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BC:

vulnerabilidad de hogares se

mantuvo “en niveles bajos”

El [EF del primer semestre del Banco Central también analizo 1a posicion de las
empresas del sector inmobiliario residencial, sobre el cual sostuvo que “continua
mostrando una situacion debilitada”.

MAXIMILIANO VILLENA

A nivel de los hogares, el IEF sefialo que
“enfrentan este ciclo en una posicion finan-
ciera algo mds favorable que la observadaen
el [EF previo”.

Asi, detallo que “la riqueza financiera neta
alcanzo el 122% del PIB al cuarto trimestre
de 2025, un aumento de 2 puntos porcen-
tuales respecto del cierre del ano 2024 .

En tanto, el endeudamiento agregado se
situo en 46% del PIB, una reduccion de 1
punto porcentual versus el afio anterior.

Respecto del mercado laboral, el Banco
Central explico que la masa salarial real
continud creciendo al primer trimestre de
2026, aunque su composicion sigue refle-
jando una creacion acotada de empleo.

“Asf, mientras el desempleo aumento y se
ubicé en 8,9% en el trimestre mavil ene-
ro-marzo 2026, los salarios reales crecieron
cerca de 2,2% anual al mes de marzo (INE),
con una leve aceleracion respecto de lo ob-
servado en el informe anterior”, dijo el re-
porte.

Por otra parte, el informe apunto que las
vulnerabilidades “se mantuvieron en ni-
veles bajos”, y que “el endeudamiento y la
carga financiera sobre ingresos se mantu-
vieron sin cambios relevantes en compa-
racion al informe anterior. Por su parte, la
deuda total en manos de hogares con alta
carga financiera alcanzé 27% a diciembre
2025, cifra que se compara positivamen-
te con el 29% del Informe anterior y con el
30% alcanzado en promedio en 2019 .

En tanto, el indice de deuda en impago de
consumo se ubicod en 10,6% en marzo, sin
cambios relevantes, aunque en créditos hi-
potecarios alcanzo 2,8%, “algo superior a lo
visto en el IEF anterior y a lo observado en
el periodo prepandemia”.

LAS EMPRESAS

Por su parte, las empresas mostraron, se-
gun el [EF, una mejora marginal: su endeu-
damiento bajoé a 103% del PIB al cierre de
2025, desde 106% del informe anterior.

Junto con ello, detallé que “otros indica-
dores financieros de empresas no presen-
taron cambios significativos”, Asi, para las
firmas de mayor tamafio, que reportan a la
CMEF, se observé una menor rentabilidad,
mientras que el endeudamiento respecto
al patrimonio se mantuvo, y la cobertura
de intereses y la liquidez se redujeron leve-
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mente.

En tanto, las firmas que se financian prin-
cipalmente con la banca local “mantuvie-
ron estables sus indicadores financieros,
como carga financiera y endeudamiento
sobre ventas”, sostuvo el reporte.

El impago individual se mantuvo en torno
a 3,6% de la deuda, nivel “superior al 2,1%
promedio registrado entre 2016 y 20197,
aunque el Banco Central precisd que esta
situacion “no anticiparia una mayor debi-
lidad para la banca, dadas las provisiones y
garantias ya constituidas”.

INMOBILIARIAS

El Banco Central indicé en su reporte que
“el sector inmobiliario residencial presentd
una mejora en ventas y €n sus perspecti-
vas”, aunque alertdé que “el sector inmobi-

-

liario residencial continia mostrando una
situacion debilitada™.

De esta forma, apunté que “la principal
vulnerabilidad se asocia con el elevado ni-
vel de viviendas terminadas disponibles
para la venta”.

Al primer trimestre de 2026, las unida-
des disponibles para entrega en la Region
Metropolitana “superaron ampliamente el
promedio alcanzado entre 2011y 2019. Esta
situacion ha sido enfrentada por las firmas
del sector a través de una reduccién en su
nivel de operaciones, lo que se refleja en
la reduccion de la superficie autorizada en
obras nuevas para viviendas”.

“Hacia adelante, es esperable que la re-
cuperacion del sector continue de forma
gradual, vinculada al desarrollo macro y
financiero local”, dijo el instituto emisor. @



