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SON LOS MERCADOS

Dos de las tres
acciones mas
rentables

del IPSA en 2026
cotizan muy por

sobre su promedio

historico

SQM-B y Parque Arauco cotizan -al
medirlo por precio/utilidad- por encima de
sus ratios historicos, pero Engie ain esta
por debajo, lo que entusiasma al mercado.

POR FELIPE LOZANO

| IPSA sigue moviéndose al
E ritmo de las tensiones geopo-

liticas, el mayor costo de la
energia asociado al conflicto entre
Estados Unidos e Iran, y la primera
desinversion neta de las AFP y
los fondos mutuos desde julio de
2025. Sin embargo, dentro de ese
panorama adverso, en el que la
bolsa chilena anota un rendimiento
plano durante 2026, sobresalen
tres acciones con rentabilidades
superiores al 20%: Parque Arauco

(+25,8%], SQM-B (+20,7%) y Engie
Energia Chile (+30,4%).

La pregunta que se instala natu-
ralmente en el mercado es si esos
retornos se sostienen en funda-
mentos solidos o si los precios ya
incorporan demasiadas expectati-
vas. Para responderla, es necesario
revisar dénde cotizan actualmente
estas tres companias enrelacion a
sus propios promedios historicos
de precio/utilidad (P/U).

SQM-B: Wall Street dividido
sobre su potencial

Con un avance de 20,7% en el
afo, SQM-B ocupa el tercer lugar
enrentabilidad dentro del IPSA. La
minera no metalica, cuyo desem-
perno esta intimamente ligado al
precio del litio, se ha beneficiado
de la reactivacion del mercado del
mineral estratégico en los tltimos
meses, de la mano de expansion de
la movilidad eléctrica. La compania
estima que el mercado global de
litio podria crecer un 25% en 2026.

JPMorgan mejoro la calificacion
de SQM, estableciendo un precio
objetivo de USS$79 en su ADR, ci-
tando la perspectiva positiva para
los precios del litio impulsada por el
aumento de lademanda de sistemas
de almacenamiento de energia. El
banco aumentd sus proyecciones
de precios del litio para 2026 en
43%, situandolas en US$ 17.500

por tonelada.

Por su parte, Deutsche Bank
también mejoro su calificacion de
la accion de SQM-B a “comprar”,
con un precio objetivo que implica
un potencial de subida de 19%.
Scotiabank, por su parte, elevé su
objetivoa US$80 para el ADR, con-
virtiéndola en una de sus principales
apuestas para 2026.

Sin embargo, no todos los analis-
tas comparten el optimismo. Bank
of America recomienda subponderar
el ADR de SQM, con un precio ob-
jetivo de USS 37, argumentando
que la accion se habria disparado
en exceso y que su valorizacion
depende criticamente de los precios
del litio a largo plazo.

SQM-B cotiza hoy aun P/U impli-
cito para 2026 de 35x, que supera
ampliamente su promedio historico

de 17,6x, lo que pone una cuota de
cautela sobre el potencial alcista
del papel.p

Parque Arauco invierte mas
de USS 1.000 millones

El papel de la compaiia ligada
a la familia Said se convirtio en la
estrella del IPSA a comienzos de
2026. Tras avanzar mas de 30%
en las primeras semanas del ano,
acumula un retorno de 25,8% en
lo que va del ejercicio, la segunda
mayor rentabilidad del indice.

Desde BICE Inversiones sostienen
que Parque Arauco es "un opera-
dor mas activo en la gestion de
activos inmobiliarios y con mayor
apalancamiento respecto de sus
pares locales", lo que actia como
catalizador en un contexto de pers-
pectivas macroecondmicas mas
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Engie, la gran sorpresa del
aino
Conunavance de 30,4% enloque

su parte, proyecta una mejoraenel
ratio deuda neta/EBITDA de hasta
3,3 veces para el cierre de 2026,
reflejando su solidez financiera.

Segun calculos de BICE Inversiones,
ECL cotiza actualmente a 8x P/U,

frente a un promedio histérico de
10,7x. Es decir, a pesar del sélido

a tomar utilidades precisamente
cuando los papeles mas rentables
del afio cotizan en o cerca de sus
maximos.=



