
10 SEÑALES FINANCIERASSÁBADO 23 DE MAYO DE 2026

SON LOS MERCADOS

Dos de las tres
acciones más
rentables
del IPSA en 2026
cotizan muy por
sobre su promedio
histórico
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SQM-B y Parque Arauco cotizan -al
medirlo por precio/utilidad- por encima de
sus ratios históricos, pero Engie aún está
por debajo, lo que entusiasma al mercado.

POR FELIPE LOZANO

EI IPSA sigue moviéndose al
ritmo de las tensiones geopo-
líticas, el mayor costo de la

energía asociado al conflicto entre
Estados Unidos e Irán, y la primera
desinversión neta de las AFP y
los fondos mutuos desde julio de
2025. Sin embargo, dentro de ese
panorama adverso, en el que la
bolsa chilena anota un rendimiento
plano durante 2026, sobresalen
tres acciones con rentabilidades
superiores al 20%: Parque Arauco sobre su potencial

(+25,8%), SQM-B (+20,7%) y Engie
Energía Chile (+30,4%).

La pregunta que se instala natu-
ralmente en el mercado es si esos
retornos se sostienen en funda-
mentos sólidos o si los precios ya
incorporan demasiadas expectati-
vas. Para responderla, es necesario
revisar dónde cotizan actualmente
estas tres compañías en relación a
sus propios promedios históricos
de precio/utilidad (P/U].

SQM-B: Wall Street dividido

Con un avance de 20,7% en el
año, SQM-B ocupa el tercer lugar
en rentabilidad dentro del IPSA. La
minera no metálica, cuyo desem-
peño está íntimamente ligado al
precio del litio, se ha beneficiado
de la reactivación del mercado del
mineral estratégico en los últimos
meses, de la mano de expansión de
la movilidad eléctrica. La compañía
estima que el mercado global de
litio podría crecer un 25% en 2026.

JPMorgan mejoró la calificación
de SQM, estableciendo un precio
objetivo de US$79 en su ADR, ci-
tando la perspectiva positiva para
los precios del litio impulsada por el
aumento de la demanda de sistemas
de almacenamiento de energía. El
banco aumentó sus proyecciones
de precios del litio para 2026 en
43%, situándolas en US$ 17.500

por tonelada.
Por su parte, Deutsche Bank

también mejoró su calificación de
la acción de SQM-B a "comprar",
con un precio objetivo que implica
un potencial de subida de 19%.
Scotiabank, por su parte, elevó su
objetivo a US$80 para el ADR, con-
virtiéndola en una de sus principales
apuestas para 2026.

Sin embargo, no todos los analis-
tas comparten el optimismo. Bank
of America recomienda subponderar
el ADR de SQM, con un precio ob-
jetivo de US$ 37, argumentando
que la acción se habría disparado
en exceso y que su valorización
depende críticamente de los precios

del litio a largo plazo.
SQM-B cotiza hoy a un P/U implí-

cito para 2026 de 35x, que supera
ampliamente su promedio histórico

de 17,6x, lo que pone una cuota de
cautela sobre el potencial alcista
del papel.p

Parque Arauco invierte más
de US$ 1.000 millones

El papel de la compañía ligada
a la familia Said se convirtió en la
estrella del IPSA a comienzos de
2026. Tras avanzar más de 30%
en las primeras semanas del año,
acumula un retorno de 25,8% en
lo que va del ejercicio, la segunda
mayor rentabilidad del índice.

Desde BICE Inversiones sostienen

que Parque Arauco es "un opera-
dor más activo en la gestión de
activos inmobiliarios y con mayor
apalancamiento respecto de sus
pares locales", lo que actúa como
catalizador en un contexto de pers-

pectivas macroeconómicas más
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La cifra de la semana

El Banco Central publicó esta semana el informe de
cuentas nacionales del primer semestre de 2025, en
donde informó que el PIB creció un 2,3% en el pri-
mer trimestre en comparación con el mismo periodo
del año anterior, superando la estimación de 2%. En
términos desestacionalizados, la expansión fue de
0,7%, también por encima de lo esperado (0,5%).

Desde la perspectiva del gasto, tanto la deman-
da interna, como las exportaciones netas anotaron
aumentos. El consumo creció 2%, mientras que la
inversión lo hizo en 1,4% debido al aumento de compra
en maquinarias y equipos. El gasto público subió 3,1%,
impulsado principalmente por salud. En el comercio
exterior, las exportaciones aumentaron 10,7% y las
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importaciones 9%, lo que generó un efecto neto positivo

en el PIB, destacando los envíos de frutas y minerales.

Aunque los datos sorprendieron positivamente, la
bolsa local no experimentó alzas ese día. Sin embargo, el
rendimiento acumulado del año da cuenta de un soste-

nido interés por los activos locales, los que continúan

impulsados por las buenas perspectivas económicas.

De continuar por este camino, las expectativas de
crecimiento de utilidades de las empresas locales seguirán
siendo sólidas. Junto con un ambiente político favora-

ble para los inversionistas, la bolsa chilena continuaría
con el impulso que ha mostrado en los últimos meses.
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