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Un consejo
para el Ejecutivo

Sefior Director:

La rebaja gradual del impuesto corpora-
tivo impulsada por el Gobierno parece
reconocer implicitamente una intuicion
central de la Curva de Laffer: una presion
tributaria excesiva puede terminar erosio-
nando la propia base imponible.

Como sefialé Milton Friedman: "Si una
rebaja fiscal aumenta los ingresos del
Estado, es consecuencia de que los impues-
tos no se han rebajado lo suficiente”. El
problema es que, en una economia de baja
complejidad relativa, como la chilena
—dependiente de materias primas, con
escasa innovacion endégena y pymes
altamente sensibles a costos regulato-
rios—, los efectos dinamicos de una rebaja
tributaria dependen criticamente de los
tiempos y de las expectativas. El aplaza-
miento puede incentivar la postergacion
estratégica de inversiones y debilitar
justamente el efecto de atraccién necesa-
rio para amortiguar la caida inicial de
recaudacion.

Casos como Irlanda muestran que refor-
mas simples, creibles y concentradas al
principio de la implementacion de politicas de
rebaja tributaria pueden generar shocks de
inversion mucho mas potentes que reduccio-
nes graduales y politicamente reversibles.
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