
Ayer por la tarde el ministro de
Hacienda, Jorge Quiroz, citó a una
conferencia de prensa en Teatinos
120 para presentar el esperado In-
forme de Finanzas Públicas (IFP) del
primer trimestre.

Además de sincerar un déficit fis-
cal efectivo mayor al previsto en el
IFP anterior, en el documento que es
clave para evaluar la situación fi-
nanciera del país se detectó incon-
sistencias en los cálculos fiscales del
gobierno anterior.

En específico, Quiroz denunció
que el IFP del cuarto trimestre de
2025 –que elaboró el equipo del an-
terior titular de Hacienda, Nicolás
Grau- contenía un error de consis-
tencia de 2,9% del PIB en la trayecto-
ria de deuda futura. En el Informe se
explica que el desequilibrio proyec-
tado de las cuentas públicas acumu-
laba un deterioro de $13,5 billones
entre 2026 y 2030, pero la cifra de
endeudamiento solo aumentaba en

$3,9 billones en el mismo período.
“Esa brecha es aritméticamente in-
compatible con una trayectoria fis-
cal coherente”, advierten en Ha-
cienda.

El error detectado

La Dirección de Presupuestos
(Dipres) realizó una auditoría de
consistencia entre las distintas va-

riables del modelo de proyección
del anterior equipo de Dipres y de-
tectó la brecha que superaría los
US$ 10.000 millones. 

Ante el hallazgo, el jefe de las fi-
nanzas públicas instruyó el inicio de
una investigación interna para de-
terminar eventuales responsabili-
dades administrativas y para robus-
tecer la validación de información a
futuro.

“Se ha instruido una investiga-
ción interna, de carácter administra-
tivo, para determinar cómo fue que
ocurrió aquello y quién fue el res-
ponsable, y determinar si esto fue
un error o hay otro tipo de elemen-
tos... Hay que ver un proceso admi-
nistrativo, tendrá que tener los res-
ponsables, si es que hay responsa-
bles, y tendrán que tener las sancio-
n e s e n l a s e d e j u d i c i a l q u e
corresponda”, apuntó Quiroz. 

Luego el ministro enfatizó: “La Di-
pres va a hacer lo que tiene que hacer 

En revisión de cifras de deuda que calculó el equipo del ahora exministro Grau:

Hacienda denuncia error fiscal de
gobierno anterior y pone presión a
proyecto de “ley miscelánea”

J.P. PALACIOS

Ministro Jorge Quiroz ordenó a la Dipres realizar una investigación interna para determinar
responsabilidades. Inconsistencia llevaría a superar en 2028 el límite de 45% del PIB. 

El ministro de Hacienda, Jorge Quiroz, ayer realizó una conferencia de prensa para
alertar sobre el nuevo escenario fiscal.
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Máximo Pacheco.
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Codelco no tendrá presidente
titular del directorio por un día,
hoy martes. El decreto supremo
que establece que el nuevo líder
de la mesa de la estatal es Bernar-
do Fontaine señala que desde el
miércoles 27 de mayo él se con-
vierte en la máxima autoridad
de la minera estatal, mientras
que ayer fue la última jornada de
Máximo Pacheco en el directo-
rio. También se transformó en el
fin de su breve ciclo como cabe-
za del gobierno corporativo de la
nueva filial de litio, Novandino
Litio, en asociación con SQM
desde diciembre pasado, a la que
finalmente renunció ayer.

Conocedores cuentan que Pa-
checo, que se consideraba el” pa-
dre” de esa alianza y filial, le dio
vueltas a su permanencia en la
subsidiaria el fin de semana en
su casa de Casablanca y que to-
mó la decisión el domingo por la
noche. Ayer por la tarde envió
una carta dirigida al futuro pre-
sidente del directorio de Codel-
co, Bernardo Fontaine. A su vez,
la compartió con el vicepresi-
dente de Novandino Litio, Ri-
cardo Ramos, quien también es
gerente general de SQM, y otros
destinatarios. Codelco selló el
año pasado una alianza con
SQM para explotar el salar de
Atacama, en donde la estatal es
controladora. 

De esta manera, el gestor de la
fusión entre Codelco y SQM
ayer no solo dejó la mesa de la
cuprera. También decidió re-
nunciar a Novandino Litio, tras
las presiones de Gobierno, que a
través del biministro de Econo-
mía y Minería, Daniel Mas; el
ministro de Hacienda, Jorge
Quiroz, como también el nuevo
timonel designado por el actual
Ejecutivo, ejercieron mediante
críticas a su gestión, por la baja
producción de la minera, y un
hallazgo contable en torno a una
sobreestimación de producción
por 27.000 toneladas de cobre
en diciembre de 2025. Aunque
esto último no tendrá efectos
materiales, los bonos correspon-
dientes pagados a trabajadores
están en proceso de recupera-
ción; eso sí, ya existe resistencia
de parte de sindicatos que inclu-
so han hablado de movilizacio-
nes.

La nueva filial de litio de la mi-
nera, a la que renuncia Pacheco,
aportaría US$ 3.000 millones al
fisco por el lado del litio.

“He seguido atentamente, en
estas últimas semanas, la ofensi-
va que han llevado algunos sec-
tores para demandar mi renun-
cia al cargo de director en No-

vandino Litio. Me asombra pro-
fundamente que lo que debería
ser una actividad profesional
imaginada en beneficio de la na-
ción se transforme, por cuestio-
nes puramente partidistas, en
un campo de disputa miope y
pequeño. El país debería estar
siempre primero, pero veo que
no todos lo entienden así. Para
algunos la reducida bandería
política vale más que el interés
nacional. Y como no quiero mo-
tivar una odiosa controversia,
por el bien del país, de nuestro
querido Codelco y de todo el va-
lor que representa la magnífica
empresa que hemos creado, he
decidido presentarle mi renun-
cia indeclinable al cargo de Di-
rector de Nova Andino Litio
SpA”, expresó el expresidente
de Codelco en su misiva.

El 18 de diciembre pasado Pa-
checo fue elegido de manera
unánime por el directorio de Co-
delco, para la mesa de Nova An-
dino Litio SpA, en uso de la fa-
cultad que le otorga el DL 1.350

art. 9 para designar los cargos de
directores de sus empresas filia-
les y coligadas.

Hoy, después de la reunión de
directorio de SQM, en donde se
revisarán los resultados, Novan-
dino también sesionará de modo
extraordinario, liderada por Ri-
cardo Ramos, como presidente
subrogante. Esta reunión es adi-
cional a la sesión mensual, pero
estaba programada desde antes
de la dimisión de Pacheco.

Ahora, en Codelco deberán
elegir el reemplazo de Pacheco
en Novandino. La intención del
accionista es replicar la figura,
que es que el presidente de Co-
delco encabece esa sociedad,
junto con otros dos directores de
la estatal, de confianza del Ejecu-
tivo. Alfredo Moreno ya figura
en las dos mesas, por lo tanto, el
directorio de Codelco tendrá
que debatir en torno a la figura
de Fontaine para la presidencia
de la filial. La incógnita es qué
pasará con Josefina Montenegro
que sigue en Novandino, pero

salió de Codelco.

Autoridades
satisfechas con la
renuncia

El biministro Mas reaccionó a
través de X, a la decisión de Pa-
checo: “Valoramos la decisión
de Máximo Pacheco de dejar la
presidencia de Nova Andino Li-
tio, dada su salida como presi-
dente de Codelco. Se inicia una
nueva etapa que debe estar mar-
cada por la excelencia en la ges-
tión, la seguridad de los trabaja-
dores, la transparencia y el buen
uso de los recursos públicos, que
se traduzca en un mayor aporte
al Estado y los chilenos. ¡Codel-
co puede más!”.

En ocasiones anteriores, el se-
cretario de Estado había señala-
do que la minera se encontraba
“fuera de control”.

La partida

Sobre su partida de Codelco,

Pacheco manifestó en la carta
que “como chileno, agradezco la
oportunidad que tuve de servir
al país desde esta posición. He
puesto al servicio de esta tarea
toda mi energía, mis capacida-
des y mi experiencia empresa-
rial y pública. Nunca, nada, me
apartó de la responsabilidad que
significa ser presidente de la ma-
yor empresa del Estado de Chile,
que ha aportado desde su forma-
ción en 1971 la cantidad de US$
164.000 millones (en moneda
actual) al erario nacional, y
cuenta con más de 75.000 traba-
jadores propios y externos. Co-
mo sucede siempre a quienes
ocupan estas posiciones para
avanzar e innovar y no simple-
mente administrar, mi desem-
peño ha sido objeto de contro-
versias y está abierto a la evalua-
ción pública; pero como señalé
en la Junta de Accionistas del pa-
sado 20 de abril, tomamos a Co-
delco en una situación difícil, y
hoy lo dejamos más fuerte, más
robusto y con un horizonte que
es mejor”.

La minera atraviesa por un
problema productivo con volú-
menes cercanos a los 1,3 millo-
nes de toneladas anuales, lejos

de su potencial por 1,7 millones,
debido a que los proyectos es-
tructurales se han atrasado, han
tenido traspiés o reprograma-
ciones de calendario, desde an-
tes de la gestión de Pacheco y
también por el dacaimiento de la
ley de los yacimientos de Codel-
co, debido a su antigüedad. 

Otro de los eventos que le tocó
enfrentar al expresidente de la
mesa fue el estallido de roca en
El Teniente, que dejó a seis mi-
neros fallecidos el año pasado.
Luego de una auditoría encarga-
da para dilucidar responsabili-
dades, también se conoció que
en 2023 en otro estallido en que
no hubo fallecidos, se había omi-
tido información sobre la opera-
ción en un sector sin permiso an-
te el Sernagemin, que actúa co-
mo regulador.

La alianza con SQM también
generó críticas en su minuto,
apuntando a que Codelco des-
concentraría su actividad o que
el convenio había considerado
un valor inferior al que Codelco
pudo haber accedido en este
pacto.

Con todo, además del aporte
al fisco que este acuerdo genera-
rá este ejercio, el año pasado, se
contabilizó una utilidad supe-
rior a US$ 2.000 millones por
efecto de la adquisición de esta
participación. Otros logros de
Pacheco son haber finalizado la
iniciativa de desalación en el dis-
trito norte, una serie de alianzas
con mineras internacionales, el
cierre parcial de Ventanas, con el
cese operacional de la fundición,
y el acuerdo entre Andina y Los
Bronces, de AngloAmerican, pa-
ra integrar operaciones conti-
guas.

Pacheco ya había trabajado en
una oportunidad anterior en Co-
delco en los 90’.

Vacaciones y negocios
Personales

Lo primero que hará Máximo
Pacheco tras su retiro de la mine-
ra estatal es tomarse unas vaca-
ciones en Tongoy desde hoy, y
disfrutar de los mariscos de la
zona ubicada en la Región de
Coquimbo. Quienes han habla-
do con él señalan que está agota-
do, tras casi cuatro años de ges-
tión y mucha energía dedicada a
los distintos proyectos de la
compañía. 

En materia de actividad, los
próximos pasos del exlíder de la
empresa pública se reorientarán
a atender sus negocios agrícolas,
en donde posee plantaciones de
avellanos, uva viníferas de dis-
tintas cepas como Chardonnay,
y Pinot Grigio, entre otras, ade-
más de manzanas.

Asimismo, debe atender ne-
gocios inmobiliarios que maneja
con familiares.

Máximo Pacheco fue hasta ayer el presidente de Codelco y anunció su dimisión a la filial de litio:

“No quiero motivar una odiosa controversia”:
cómo Pacheco renunció a Novandino Litio

CÉSAR SOTTOVIA Y EDUARDO OLIVARES

El sucesor en la cuprera es Bernardo Fontaine, quien recién asumirá en el puesto mañana. Hoy habrá una
sesión de directorio de Novandino Litio. 

Máximo Pacheco, presidente de Codelco hasta ayer.
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Bernardo Fontaine presidirá Co-
delco desde mañana miércoles 27.
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para cumplir con los deberes fun-
cionarios que correspondan”.

Mayor nivel de deuda

Debido a que la deuda pública
sería más de US$10 mil millones
mayor a la proyectada a 2030 por
la administración de Gabriel Bo-
ric, la Dirección de Presupuestos
en el nuevo Informe de Finanzas
Públicas corrigió al alza la trayec-
toria esperada de endeudamien-
to bruto del fisco para los próxi-
mos años. Esta revisión implica
que el año 2028 se superaría el
actual límite prudente de deuda
de 45% del PIB, alcanzando un
45,4%. El peak de endeudamien-
to se alcanzaría en 2030, con un
46,5% del PIB.

Quiroz, sin embargo, precisó
que estos cálculos podrían corre-
girse a la baja con las medidas de
ajuste que espera realizar la ac-
tual administración. “Eso es una
proyección pasiva, que es la que
hacemos con la información que
disponemos hoy, no incorpora

las medidas que vamos a tomar y
que van a estar en nuestro decre-
to fiscal” que se publicará el pró-
ximo 9 de junio, indicó Quiroz.

A juicio del ministro, este nue-
vo escenario fiscal pone presión a
la aprobación del proyecto de ley
de Reconstrucción. “Hoy más
que nunca es necesario avanzar
con muchísima rapidez en el pro-
yecto de ley, más que nunca se
hace evidente que lo que necesi-
tamos es crecer y devolverle al
país la competitividad en todos
los frentes, en permisos, trabas
regulatorias, en la competitivi-
dad tributaria y en las medidas
de contención fiscal que están en
ese proyecto”, afirmó.

Reunión con el CFA

Previo a la publicación de las
nuevas cifras fiscales, el ministro
de Hacienda y el director de Pre-
supuestos, José Pablo Gómez, se
reunieron con el Consejo Fiscal
Autónomo (CFA) para informar
sobre las revisiones contenidas
en el IFP.

El CFA envió un comunicado

jo.
El decano de la facultad de Ad-

ministración y Negocios de la U.
Autónoma, Rodrigo Montero,
apuntó al deterioro fiscal mayor al
previsto que hay en el IFP. “La
brecha entre ingresos y gastos está
impulsando un crecimiento de la
deuda más acelerado de lo antici-
pado, al punto que el país podría
superar el umbral de 45% del PIB
hacia 2028, un límite que se ha
considerado prudente para man-
tener la sostenibilidad fiscal. No
implica una crisis inminente, pero
sí una señal de alerta: la deuda pú-
blica viene creciendo a una veloci-
dad elevada y, si no se corrige a
tiempo, podría derivar en mayo-
res costos de financiamiento y me-
nos espacio fiscal”, advirtió Mon-
tero. Agregó que “esto probable-
mente obligará a ajustar las metas
fiscales futuras, con trayectorias
de gasto más acotadas y proyec-
ciones de ingresos más realistas”.

“El Mercurio” consultó al exmi-
nistro de Hacienda, Nicolás Grau,
sobre la inconsistencia denuncia-
da por Quiroz. No hubo respuesta
hasta el cierre de esta edición.

ma hay que entrar a entenderlo
en mayor medida, porque sería
inédito que hubiese un error de
proyección, lo cual muestra una
situación fiscal de mediano plazo
mucho más deteriorada, funda-
mentalmente por la forma en có-
mo se está metodológicamente
proyectando la deuda bruta”, di-

do evidente y tampoco por una
magnitud como esta. Sin duda
esta noticia afecta la credibilidad
en las instituciones”, alertó la
economista sénior de LyD, Ma-
carena García.

Similar lectura de lo sucedido
tiene Juan Ortiz, economista sé-
nior del Ocec de la UDP. “Este te-

de prensa, indicando que la cita
se realizó “a petición” de las au-
toridades.

En el comunicado también se
precisa que el Consejo informó a
Hacienda que se remitió el oficio
ordinario en que se verifica la co-
rrecta aplicación de la metodolo-
gía de cálculo del balance fiscal y
que, “luego de ello, realizará en
su próximo informe, como es ha-
bitual, un análisis de fondo acer-
ca de la actualización de las cifras
y proyecciones presentadas en el
nuevo IFP y ofrecerá reflexiones
sobre sus implicancias fiscales”.

Situación inédita

Según los especialistas, el error
detectado por Hacienda sería
“inédito” en el historial de las fi-
nanzas públicas.

“No tengo recuerdo de que es-
to haya pasado antes. La verdad
es que uno asume que la Dipres
estima y publica los números co-
rrectos, por lo que normalmente
uno confía en que las proyeccio-
nes están bien estimadas. Por
tanto, si ha pasado antes no ha si-

Este martes por la noche, SQM publicará sus
resultados del primer trimestre de 2026, en
medio de una alta expectativa del mercado.

En detalle, se esperan utilidades por US$ 409
millones, según una compilación de analistas
realizada por Bloomberg. Esto implicaría un salto
de 197% en doce meses, lo que significaría multi-

plicar por tres el resultado final año contra año.
De hecho, en las últimas cuatro semanas, el

consenso de analistas ha mejorado sus estima-
ciones de utilidades en 12%.

Adicionalmente, se proyecta un Ebitda por
US$ 774 millones (+115% anual) e ingresos por
US$ 1.699 millones (+62% anual).

“SQM parece estar preparada para obtener
resultados financieros significativamente más

sólidos en 2026, gracias a la mejora de la oferta
y la demanda, que impulsa un repunte en los
precios al contado del carbonato de litio (actual-
mente por encima de los US$28/kg)”, dijo Blo-
omberg Intelligence.

n La elevada apuesta del mercado por los resultados de SQM
MARCOS BARRIENTOS

Más detalles en 
www.elmercurio.com/inversiones

El mayor deterioro fiscal que proyectó el Ministerio de Hacienda
VIENE DE LA PÁGINA B 1

El Comité Estratégico de Auditoría y Revisión Fiscal que creó
el Gobierno efectuó una “Inspección Total al Estado”. Del análi-
sis realizado al período 2022-2026, entre sus hallazgos detectó
que hubo US$ 3.200 millones en pagos postergados desde 2025
a 2026, lo que equivale a casi un 1% del PIB. “Tiene que ver con
deuda flotante récord que se obtuvo el año pasado y que, en
términos de equilibrio, representa un nivel de deuda que no es
coherente con una operación normal del sector público. Por lo
tanto, debió haber sido una deuda que tuvo que haber quedado
reflejada el año pasado y no este. Es un índice sintomático de la
presión de déficit”, dijo el ministro de Hacienda, Jorge Quiroz. 

n Nuevos resultados de la
“Inspección total al Estado”
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