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Informe de Finanzas Publicas

apublicacién del Informe de Finanzas Publicas (IFP)
del primer trimestre de 2026 da cuenta de la muy
deteriorada situacién fiscal que la actual administra-
cién heredd del gobierno anterior. En efecto, en
2025, el déficit fiscal efectivo fue de 2,8% del PIB, y el déficit
estructural, de 3,7% del PIB, lo que refleja un significativo
incumplimiento de las metas que ese mismo gobierno se ha-
bia autoimpuesto. De este modo, tomando en cuenta la so-
breestimacién de ingresos que se utiliz6 para la elaboracién
del Presupuesto 2026, asf como los gastos comprometidos
que no fueron adecuadamente incorporados en esa ley, las
proyecciones para este afio no son particularmente auspicio-
sas. Por el contrario, el déficit efectivo seria de 2,4% del PIB, y
el déficit estructural igualaria en 3,7% al del afio pasado, aun
después de incorporar las re-
ducciones de gasto que el ac-
tual gobierno ya ha imple-
mentado, equivalentes a 0,4%
del PIB, y los altos precios del
cobre que se han registrado.
Y es que, en definitiva, la
paupérrima gestion fiscal de la administracién Boric arrastra
las cifras de este ejercicio y condiciona de manera importante
su politica fiscal. Elinforme entregado ayer, el primero emiti-
do por las actuales autoridades econdmicas, establece una
convergencia hacia un balance ciclicamente ajustado de
-1,8% del PIB en 2030, cifra significativamente superior a la
idea preliminar de déficit cero que el Gobierno habifa comu-
nicado como uno de sus objetivos. Este desvio obedece fun-
damentalmente a que el punto de partida es mucho peor al
esperado. De hecho, con esta proyeccidn, la deuda publica
sobrepasaria marginalmente el nivel de 45%, alcanzando un
46,5% del PIB en 2030. Pero incluso concretar este escenario
implica un crecimiento del gasto entre 2026 y 2030 de ape-
nas 0,9% real anual.
El retraso de algunos dias en la publicacién de este in-
forme se debe a una inconsistencia en las cifras de creci-
miento de la deuda puiblica que contenia el iltimo IFP emi-
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tido por el gobierno de Gabriel Boric. En efecto, en ese do-
cumento, mientras los déficits fiscales para los afios venide-
ros se acumulaban, las proyecciones de deuda lo hacfan a
un ritmo mucho menor. La deteccién de este error explica-
ria la revisién de las cifras y el sinceramiento de un escena-
rio de deuda ptublica mds estrecho que el anteriormente
considerado. El punto es particularmente delicado, tanto
por sus obvias implicancias econdmicas como por su alcan-
ce politico, considerando que la administracién Boric rei-
vindicé insistentemente como uno de sus logros el supues-
tamente haber estabilizado la deuda. Hoy queda claro que
ello no fue asi. En ese contexto se entiende la decisién de
impulsar una investigacién administrativa destinada a es-
tablecer el origen de este grueso error y las responsabilida-
des involucradas. En cual-
quier caso, a la luz de esta
nueva inconsistencia, la afir-
macién de que durante el go-
bierno anterior el pafs contd
con “la mejor” conduccién al
frente de la Direccién de Pre-
supuestos, si antes parecfa una mala frase, hoy resuena co-
mo una ironia rayana en el mal gusto.

Resulta importante notar que las estimaciones del pre-
sente IFP no incorporan el proyecto de ley de Reconstruccién
Nacional, precisamente por no tratarse atin de una ley que
haya sido aprobada por el Congreso, ni tampoco futuras re-
ducciones adicionales de gasto que hoy estdn siendo evalua-
das por parte del Ejecutivo. De ser en definitiva sancionada
esa iniciativa, sus efectos deberfan ser incorporados en el
préximo informe, de igual manera que futuros ajustes en el
gasto publico. Con todo, luego de conocerse los lapidarios
nimeros de este IFP, cabe preguntarse desde ya si en algo
cambiard la actitud de la oposicién frente a esos ajustes, la
que hasta ahora se ha limitado a demonizarlos cual si se trata-
ran de un capricho ideolégico y no de una medida ineludible
ante el lamentable estado de las finanzas publicas legado por
el gobierno que ellos encabezaron.



