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Banco de Chile seria el
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M Segun un analisis
de LarrainVial, la
entidad tendria
un ajuste en su
ratio de solvencia
en cerca de 377
puntos base,
superando el
promedio del
sector, de 323 pb.

POR SOFIA FUENTES

La normativa que esta impul-
sando la Comision para el Mercado
Financiero (CMF) que permitira a
los bancos desarrollar sus propios
modelos de riesgo -en linea con
Basilea III- ya comienza a perfilar
a los potenciales ganadores del
nuevo escenario regulatorio.

Segin un reciente informe de
LarrainVial, los cambios no solo
liberarian capital para laindustria,
sino que ademds, abririan espacio
para acelerar el crecimiento del
crédito en los proximos afios.

“Los bancos estaran mejor posi-
cionados para acomodar un creci-
miento mas rapido de las coloca-
ciones sin comprometer la solidez
de sus balances ni requerir capital
adicional”, sostuvo el documento.

Para arribar a esta conclusion,
LarrainVial realizo un ejercicio pre-
liminar asumiendo que la industria
alcanzaria el nivel propuesto de
densidad total de activos ponde-
rados por riesgo de 53% desde el
actual 67%.

La firma afirmé que “el nuevo
escenario regulatorio es positivo
para todo el sistema. No vemos
ningin banco con restricciones
para acelerar el crecimiento de
colocaciones en este potencial
contexto”.

Ellider
Banco de Chile aparece como
el mejor posicionado dentro de la
industria. Con datos a febrero de
2026, los ajustes al modelo de riesgo
de crédito elevarian su ratio CET1
-principal indicador de solvencia
bancaria- en cerca de 377 puntos
base (pb), superando la mejora
. promedio del sistema, calculada
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£ Masatras se ubicarian Itad Chile
£ yBci, con mejoras de 316y 311 pun-
€ tos base, respectivamente. Banco

Santander mostraria un avance
de 284 pb.

El informe planted que esta
regulacion no necesariamente se
traducird en dividendos extraor-
dinarios para los accionistas. “Los
bancos privilegiaran la expansion
de crédito por sobre los dividendos
extraordinarios, y hay razones con-
cretas que respaldan esta postura”,
aseguro el reporte.

Segun argumentaron los analistas
de LarrainVial, los grandes bancos
tienen clasificaciones crediticias
internacionales construidas sobre
sus actuales niveles de capital, por
lo que, repartir esos excedentes,
podrian afectar sus ratings y enca-
recer su financiamiento, “algo que
ningn banco querra arriesgar”,
anadio.

A ello, se suma que la industria
enfrenta un ciclo crediticio que
deberia repuntar en los proximos
anos, por lo que mantener mayo-
res holguras de capital permitiria
crecer con mas fuerzay ganar cuota
de mercado. Ademas, el regulador
seguird monitoreando de forma
conservadora los ratios de capital
durante la transicion.

Ahorro estimado

Cuando la presidenta de la CMF,
Catherine Tornel, anuncié dicha
normativa, estimo que permitiria
un ahorro cercano alos US$ 10 mil
millones para los bancos locales.

Las estimaciones de LarrainVial
son algo mas conservadoras. “Esti-
mamos que el impacto combinado
de los cambios en el modelo de
riesgo de mercado y la futura im-
plementacion de modelos internos
de riesgo de crédito podria generar
un ahorro de capital cercano a
USS 8 mil millones a nivel del
sistema bancario chileno”.

Mientras que la firma estimé que
laimplementacion podria demorar
entre dos y cuatro afos.



