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acusa millonario error

en proyeccion de_deﬂda_"ﬁs\x“
que la llevara a superar el

limite de 45% en 2028

M El secretario de Estado anunci6 el inicio de una investigacion para
determinar posibles responsabilidades funcionarias. Ademas, adelantd
un peor déficit estructural para este afio y que probablemente ird al
Congreso a pedir mayor autorizacion para endeudarse.

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

Finalmente, y luego de dos pos-
tergaciones, la tarde de este lunes el
Ministerio de Hacienday la Direccion
de Presupuestos (Dipres) dieron a
conocer el esperado Informe de
Finanzas Publicas (IFP) del primer
trimestre -con el cual debut6 la
administracién Kast-, el que incluyé
una serie de novedades en torno al
manejo de las arcas fiscales, pero
donde destacé uno de los anuncios
por sobre los demas.

En compania del director de
Presupuestos, José Pablo Gémez,
el ministro de Hacienda, Jorge
Quiroz, informé que detectaron
una serie de errores aritméticos e
“inconsistencias técnicas” en el
calculoy la proyeccion de la deuda
bruta del Gobierno Central para el
lapso 2026-2030.

La equivocacién, dijeron, se de-
tectd en las estimaciones del [FP del
cuarto trimestre de 2025, publicado
en febrero y que fue el altimo del
entonces ministro de Hacienda,
Nicolas Grau, y su directora de
Presupuestos, Javiera Martinez.

El fallo habria derivado en que
el nivel de deuda piblica previsto
para el citado quinquenio estaria
subestimado en cerca de USS$ 10.500
millones ($ 9.559.289 millones). Es
decir, el equivalente a tres puntos
del Producto Interno Bruto (PIB).

La justificacion de Hacienda es
que los deterioros persistentes de
la situacion debiesen reflejarse en
mayores necesidades de financia-
miento y niveles de deuda mayores,
salvo que el Fisco esté echando mano
al uso de activos financieros para
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evitar ese empeoramiento.

Coneste telon de fondo, Hacienda
y Dipres concluyeron que el dete-
rioro acumulado de la situacién
fiscal calculado entre el IFP del
tercer trimestre del 2025 y el del
cuarto trimestre de dicho ano fue
“significativamente mayor” que
el aumento de la deuda reportado
para el mismo horizonte.

Mientras en el [FP del cuarto
trimestre de 2025 el empeora-
miento del balance fiscal era de $
13.455.863 millones entre 2026 y
2030, la deuda prevista subia solo
$3.896.574 millones en el mismo
lapso. Esto da como resultado la
diferencia de $ 9.559.289 millones
detectada por Hacienda.

“Dicho ejercicio muestra una
trayectoria de deuda mds elevada
que la publicada originalmente en
el IFP del cuarto trimestre del ano
pasado, superandose el nivel pru-
dencial de 45% del PIB hacia 2028 y
alcanzando niveles cercanos a 46%
del PIB hacia el final del horizonte
de proyeccion”, sefialo el IFP.

La Dipres explicé que realizé una
auditoria de consistencia entre las

FUENTE: DIPRES.
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distintas variables del modelo y
detecto la brecha. “Esa deteccion
es la razén principal por la que la
publicacién del informe se postergo:
publicar cifras inconsistentes habria
sido un error mayor”, agregaron.
Dado lo anterior, Quiroz anuncié
elinicio de una investigacion inter-
na para determinar las eventuales
responsabilidades de funcionarios
en el error de cdlculo, lo que podria
derivar en un sumario adminis-
trativo o eventualmente en la

NOTA: PIB DE CADA IFP.
FUENTE: DIPRES.

presentacién de unadenuncia ante
la Fiscalia.

Las consecuencias

Quiroz dijo que hay unabrechade
US$ 10.500 millones que “no tiene
explicacion técnica posible”, ya que
siel Estado gasta sistematicamente
masde lo que recauda, sudeudadebe
crecer en una proporcion coherente
con ese déficit acumulado.

Consultado por el efecto practico
de la desviacion, sefialé que, por

una parte, se incrementard el gasto
que realiza el Fisco por intereses de
su deuda; y, por otro lado, debera
probablemente solicitar al Congreso
un mayor techo de autorizacion
para endeudarse este afo.

“Muy probablemente” ird al
Congreso a pedir una mayor auto-
rizacion, dijo la autoridad.

Para todo el afio, hoy Hacienda
tiene autorizacién para emitir deuda
tanto en Chile como el extranjero
por hasta USS 17.400 millones

Déficit estructural mayor

En el marco del IFP, Hacienda y
Dipres actualizaron la proyeccion
tanto para el déficit efectivo como
el estructural de este ano, empeo-
rando el escenario en relacion al
reporte previo.

El primero se empinaré a 2,9% del
PIB este ano, superior al 1,8% pre-
visto en febrero. Parte importante
de dicha correccion, dijo Quiroz, se
deriva de un menor rendimiento de
la Ley de Cumplimiento Tributario,
cuya recaudacion esperada se reduce
de 0,7% del PIB a 0,1%.

Ahora, el ministro explicé que
en caso de concretarse una serie
de medidas que esta aplicando el
sector publico, como el recorte de
gasto por sobre USS 2.000 millones,
las medidas de mayor recaudacion,
como el cobro a deudores morosos
del CAEy el plan de venta de activos,
el saldo negativo se podria acotar
a 2,4% del Producto.

Y el déficit estructural? Para
2026 Hacienda prevé un empeo—
ramiento de la situacion respecto
al IFP anterior, con un saldo en
rojo de 3,7% del PIB, idéntico al
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El ministro de Hacienda,
Jorge Quiroz, acompafiado
del director de Dipres, José
Pablo Gdmez.

cierre de 2025, aunque mayor si
se contrasta con la perspectiva de
2,7% del PIB previo.

De cara a la publicacion del de-
creto de politica fiscal, que se dara
aconocer amas tardar el 9 de junio,
Quiroz dijo que se analizaran los
antecedentes para determinar si
el Ejecutivo mantendra o no su
compromiso de llegar a balance
estructural a 2030, explicando
que la mochila “es mas pesada”
de lo esperado, porque existe una
brecha de financiamiento entre
USS 4.000 millones y USS 5.000
millones respecto a lo anticipado.

La inesperada
reunion con el

CFA donde se
validaron las cifras
estructurales

2 Una inesperada reunion sos-
tuvo el Consejo Fiscal Auténo-
mo (CFA) con el Ministerio de
Hacienda y la Dipres este lunes,
a horas de que el Ejecutivo diera a conocer el IFP. El Consejo fue representado por su presidenta
Paula Benavides, el vicepresidente Sebastian Izquierdo y los consejeros Marcela Guzman, Hermann
Gonzalez y Joaquin Vial. Las contrapartes fueron el ministro Jorge Quiroz -quien solicito la cita-, y el
director de Presupuestos, José Pablo Gémez Meza.

“El CFA informé al ministro que se remitid el oficio ordinario en que se verifica la correcta aplicacion
de la metodologia de calculo del balance estructural y que, luego de ello, realizard en su préximo in-
forme, como es habitual, un andlisis de fondo acerca de la actualizacion de las cifras y proyecciones
presentadas en el nuevo IFP y ofrecerd reflexiones sobre sus implicancias fiscales”, sefialo el Consejo.
Asimismo, el CFA habia conocido el viernes 22 de mayo los principales contenidos del IFP, incluyen-
do la eventual subestimacion del nivel de deuda por US$ 10.500 millones que denuncia Hacienda. El
CFA, por Ley, tiene que pronunciarse sobre la metodologia de cdlculo del balance estructural.




