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< El riesgo de la estrategia del gobierno está en que una aprobación estrecha de la idea de legislar podría derivar en un escenario político complejo. >

"Por un voto" es suficiente:
el diseño de La Moneda para sacar
adelante la megarreforma en el Senado
Aunque públicamente el gobierno insiste en que buscará acuerdos amplios para aprobar la reforma
emblema de José Antonio Kast, en Palacio se ha instalado una tesis más pragmática: asegurar la mayoría
mínima en el Senado, aun a costa de una tramitación tensionada y de una aprobación estrecha.

Rocío Latorre

La semana distrital -y regional en el caso
del Senado- abrió una pausa en la tramita-
ción del Plan de Reconstrucción Nacional.
Pero lejos de significar un paréntesis legis-
lativo, en La Moneda los últimos días han
estado marcados por una discusión que es
cada vez más explícita: si el gobierno debe
apostar por construir un acuerdo amplio
en el Senado o, derechamente, conformar-
se con aprobar la reforma por la cuenta
mínima.

En paralelo, también se ha ido flexibili-
zando uno de los principales objetivos po-
líticos que se había autoimpuesto el jefe de
Hacienda, Jorge Quiroz: despachar la ini-
ciativa antes de fines de junio. El primero
en sincerarlo fue el ministro del Interior y
vocero de gobierno, Claudio Alvarado, hoy
consolidado como la figura de mayor peso
político del gabinete tras el reciente ajuste
ministerial.La interrogante comenzó a instalarse

luego de que el Ejecutivo constatara que En conversación con Mesa Central de Ca-
nal 13, el domingo pasado, Alvarado bajó
las expectativas respecto de los plazos y
abrió explícitamente la puerta a una nego-
ciación más extensa.

el escenario en la Cámara Alta será con-
siderablemente más complejo que el que
enfrentó en la Cámara de Diputados. Allí,
el gobierno logró sacar adelante el proyec-
to gracias a votos clave del Partido de la "Los proyectos avanzan de acuerdo a la

viabilidad política que tienen y en ese sen-Gente (PDG). En el Senado, sin embargo,
esa colectividad no tiene representación, tido, lo digo como ministro del Interior, no

lo que -en teoría- obligaría al oficialismo a tengo ningún problema en que se alargue
explorar acuerdos amplios con sectores del el tiempo de discusión si efectivamen-

te hay ánimo, voluntad y disposición de
acuerdo", afirmó.

Socialismo Democrático y con senadores
independientes.

Sin embargo, pese a que públicamente
el Ejecutivo mantiene abierto el discurso
de los acuerdos, en La Moneda reconocen
que la estrategia que se ha ido imponien-
do responde más al pragmatismo que a la
búsqueda de consensos amplios.
La tesis es sencilla: si el proyecto puede apro-

barse por un voto, ese escenario también sirve.

La idea quedó expuesta este martes por el
senador y presidente del Partido Republi-
cano, Arturo Squella, quien en Radio Duna
transparentó la lógica que hoy predomina
en el oficialismo. "Si es que se gana por un
voto, feliz igual", señaló al ser consultado
por la tramitación del Plan de Reconstruc-
ción Nacional.
La frase respondía directamente a una

inquietud que el día anterior había plan-

teado el senador Manuel José Ossandón
(RN) en Desde la Redacción de La Terce-
ra. "Me preocupa ganar por un voto y que
nos obliguen a ganar por un voto, porque
esta es una megarreforma para el futuro de
Chile", advirtió el parlamentario.
Pero en Palacio la reflexión dominante

parece ir en otra dirección. En el gobier-
no asumen que incluso si la reforma fuera
aprobada con un respaldo transversal, eso
no garantiza estabilidad futura. El diagnós-
tico que circula en sectores del oficialismo
es que, si en cuatro años más el sector no
logra proyectarse políticamente más allá
de la administración de José Antonio Kast,
cualquier nueva mayoría terminará igual-
mente introduciendo cambios al plan.
Bajo esa lógica, la tesis de un acuerdo am-

plio pierde peso y pasa a convertirse más
bien en una señal política deseable, pero
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no indispensable. Por lo mismo, el esque-
ma que se abre paso en La Moneda apunta
al viejo pero efectivo "pirquineo" de votos:
negociar caso a caso, senador por senador,
para alcanzar la mayoría necesaria.

El propio Alvarado reforzó este martes esa

línea argumental. "Yo he sido claro en or-
den a que si hay voluntad, hay disposición
seria a conversar por parte de la oposición,
nosotros siempre vamos a estar disponi-
bles a escuchar y atender proposiciones y
propuestas", sostuvo.

Y luego agregó: "Ahora, al final del día,
un proyecto se puede aprobar por un voto
o por un margen superior de voto. Indu-
dable que mientras más consenso exista,
bienvenido sea. Y si no hay disposición al
diálogo, a encontrar soluciones comunes
para mejorar el proyecto ... bueno, contare-
mos con cuantos votos sean de los 50 que
existen (en el Senado) para la aprobación".

El problema para el Ejecutivo es que in-
cluso esa estrategia de mínimos aparece
hoy cuesta arriba. Y no solo por la oposi-
ción.

Para llegar a los 26 votos, no solo para
aprobar la idea de legislar, sino también
para el corazón del megaproyecto, el Eje-
cutivo debe asegurar el respaldo de otros
senadores aliados, pero que no se declaran

0

El Ejecutivo monitorea el escenario en la Cámara Alta.

necesariamente oficialistas, como Matías
Walker (Ind. ex-Democratas), Miguel Án-
gel Calisto (Ind.), Vanessa Kaiser (liberta-
ria) y Alejandro Kusanovic (Ind.).

Durante los últimos días comenzaron a
surgir señales de incomodidad dentro de
los propios sectores afines al gobierno. El
senador Kusanovic, por ejemplo, le puso
condiciones explícitas a su respaldo luego
de acusar que no ha sido considerado en las
conversaciones del Ejecutivo con parlamen-
tarios. El representante de Magallanes pidió
medidas específicas para su región y dejó
entrever que su voto no está garantizado.

En la misma línea, la senadora María José
Gatica (RN) cuestionó duramente el mane-
jo político del ministro de Hacienda, Jorge
Quiroz. En declaraciones a La Segunda,
aseguró que el secretario de Estado "ha
puesto en riesgo el capital político del Pre-
sidente Kast" y advirtió que "el Senado no
es un buzón".

Por el contrario, sí cuenta con el voto del
senador de Demócratas -partido disuelto-
Matías Walker, quien ha sincerado que "lo
ideal es lograr un acuerdo amplio, como
lo hicimos en materia de pensiones ( ... ).
Si eso no es posible, no tengo problema

en ser el voto dirimente, porque me tocó
aprobar la reforma tributaria del año 2014
y llevamos 12 creciendo a una tasa del 2%,
con cerca de un millón de personas bus-
cando trabajo".
El riesgo de la estrategia del gobierno está

en que una aprobación estrecha de la idea
de legislar podría derivar después en un
escenario aún más complejo en la discu-
sión en particular. Especialmente en nor-
mas sensibles para el corazón económico
de la reforma, como la reducción del im-
puesto corporativo o las disposiciones de
invariabilidad tributaria.

En paralelo, desde la oposición algunos
senadores han mostrado disposición a
conversar, aunque sin comprometer toda-
vía sus votos. El senador PPD Pedro Araya
-a diferencia de la postura más dura que
sostuvo su hermano Jaime Araya en la
Cámara- ha transmitido apertura a dis-
cutir la iniciativa, aunque su voto para la
aprobación de la idea de legislar no está
asegurado. Algo similar ocurre con Karim
Bianchi, quien ha condicionado cualquier
eventual respaldo a incorporar medidas
específicas para beneficiar a las pymes en
el nuevo esquema tributario -y no solo a
las grandes empresas- y a las zonas extre-
mas ..

SMU S.A. SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES Nº 1.076

PAGO DE DIVIDENDO
Se comunica a los accionistas de SMU S.A. que el Directorio de SMU S.A. (en adelante
"la Sociedad"), en sesión extraordinaria celebrada el día 11 de mayo de 2026, acordó

repartir a todos los accionistas un dividendo provisorio por un monto equivalente al 75%

de las utilidades del primer trimestre del presente ejercicio, con cargo a las utilidades del

ejercicio 2026. El número total de acciones que acceden al derecho a recibir el beneficio

acordado es 5.715.060.678 y el monto de dicho dividendo será de $0,05510 por acción

que se pagará a contar del día 03 de junio de 2026.

MODALIDAD DE PAGO
1. A los accionistas que han conferido la autorización correspondiente, el dividendo les

será depositado en la cuenta corriente o de ahorro bancaria, cuyo titular sea el accionista;

2. Por otro parte, a los accionistas que no han solicitado que el pago se efectúe a través

de una determinada modalidad de pago o bien que retiran directamente el mencionado

pago, se dispone la opción de pago mediante vale vista virtual que podrá ser retirado
en cualquiera de las Sucursales del Banco Crédito Inversiones, Bci, a lo largo de todo el

país, por un plazo de 90 días.

La modalidad de pago elegida por cada accionista será usada por SMU S.A. para todos
los pagos de dividendos mientras el accionista no manifieste por escrito su intención de

cambiarla y registre una nueva opción.

REGISTRO DE ACCIONISTAS
Tendrán derecho al dividendo señalado los titulares de acciones inscritos en el Registro

de Accionistas a la medianoche del día 28 de mayo de 2026.

SITUACIÓN TRIBUTARIA POR DIVIDENDO
En cuanto al efecto tributario específico que tiene para el accionista el dividendo acordado,

se informa que dichos dividendos están afectos a impuesto Global Complementario o
Adicional, sin crédito de primera categoría.

ATENCION DE ACCIONISTAS
La atención de los accionistas en todos aquellos aspectos relacionados con el pago de
dividendos se efectuará exclusivamente a través del DCV, mediante el correo electrónico

atencionaccionistas@dcv.cl.
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