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Bancos cifran en hasta US$13
mil millones el exceso de capital
regulatorio que tienen versus
referente global de Basilealll

La Asociacion de Bancos encargd un estudio a PwC Espafia para analizar las
potenciales divergencias entre la normativa bancaria chilena y el marco de Basilea
[II a nivel internacional, con foco en Europa, el cual concluye que las “posibles
desviaciones presentadas” alcanzarian entre US$9.645 millones y US$12.950

millones de capital.

MARIANA MARUSIC

“A raiz de las posibles desviaciones presen-
tadas, se podria llegar a alcanzar una mag-
nitud de US$9.645-US$12.950 millones de
capital” adicional que se le exige a la banca a
nivel local por Basilea II1, versus la regulacién
global.

Eso es lo que concluye un estudio de 93 pa-
ginas que encargo la Asociacion de Bancos
(Abif) a PwC Espafia para evaluar “las princi-
pales divergencias entre la normativa banca-
ria chilena y el marco de Basilea III, centrin-
dose en aquellas disposiciones con efectos
cuantificables sobre los requerimientos pru-
denciales”.

Luego de hacer un anilisis de la regulacion
local, el documento concluye que en Chile
existe “un sesgo conservador en las meto-
dologfas de cdlculo del riesgo de los activos,
tanto del libro de banca como de negocia-
cion, lo que se traduce en una mayor densi-
dad de activos ponderados por riesgo (APR)
respecto de las jurisdicciones miembros del
Comité de Basilea. Este efecto se suma a re-
querimientos regulatorios superiores a los
observados en la regiéon”.

El gerente general de la Abif, Luis Opazo,
afirma que “es necesaria una evaluacion in-
tegral de la aplicacion del marco de capital en
Chile, ya que las estimaciones sugieren que
existe un exceso por sobre el referente de apli-
car BIS IlI en el rango de US$9 mil millones a
US$13 mil millones. Esto es claramente signi-
ficativo, y en la medida que la economia reto-
me su dinamismo, puede ser una limitante a
la expansion del crédito”.

El ejecutivo de la Abif agrega que “los requi-
sitos de capital deben balancear el objetivo
prudencial de solvencia y ¢l de desarrollo de
mercado. Requisitos de capital en exceso im-
plican mayores costos de financiamiento, en
tanto que requisitos laxos pueden afectar el
objetivo prudencial”.

Por otra parte, Opazo estima que “la norma
en consulta de la CMF para revisar la medi-
cion de riesgo de mercado es una buena no-
tica, asi como el impulso anunciado para el
desarrollo de modelos internos. Sin embargo,

es importante sefalar que el desarrollo de
modelos internos es un proceso complejo y
cuya implementacion no es inmediata”.

Las estimaciones del estudio se basaron en
informacion de los 17 bancos chilenos, ver-
sus como se ha aplicado Basilea Il en el mar-
co internacional, ocupando a Europa como
referencia.

LAS ESTIMACIONES EN APR

En términos de APR es donde el estudio
cree que estd el mayor capital que se podria
liberar, ya que calcularon que “manteniendo
constante el nivel de requerimientos de capi-
tal, el fortalecimiento en la gestion del riesgo
de crédito y la reduccion de brechas metodo-
logicas en el cdlculo de los activos pondera-
dos por riesgo de mercado (APRM), podrian
liberar entre US$7.437 millones en capital
regulatorio y US$9.267 millones, segun el
grado de adopcion de modelos internos de
riesgo de crédito”.

En este punto de los APR, el andlisis se des-
agregd en dos items: por riesgo de crédito y
seguin riesgo de mercado en el libro de nego-
ciacion. Es en el primero donde se concen-
tra el mayor “exceso” de capital que acusa
la banca, ya que el documento calculé que
si alli se superan ciertas “limitaciones” que
existen a nivel local, y se generan incenti-
vos para avanzar hacia modelos internos, se
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Luis Opazo, gerente general de la Abif.

podria liberar un capital regulatorio de entre
US$5.948 millones y US$7.778 millones.

Esto, porque la estimacién del riesgo de
crédito arrojé que “la principal brecha nor-
mativa corresponde a la prohibicion del uso
del enfoque IRB avanzado (A-IRB, o modelos
internos), la aplicacion inmediata del output
floor de 72,5% (es el limite minimo, o dife-
rencia entre el modelo estandar y el modelo
interno) y la revisién en curso de los criterios
para el desarrollo de modelos internos por
parte del regulador”.

En otras palabras, plantea que, “en la pric-
tica, esto implica que el 100% de los bancos
en Chile utiliza metodologias estandarizadas,
sin distincion por tamafio o complejidad, si-
tuacion poco habitual entre las jurisdicciones
miembros del Comité de Basilea”.

En paralelo, en materia de riesgo de merca-
do el estudio cree que se podria liberar capi-
tal adicional, dado que “la normativa chilena
continua basada en Basilea I (1996), lo que
genera cargas de capital elevadas y con baja
sensibilidad al riesgo. En particular, el uso
del Maturity Method para el riesgo general
de tasa de interés, al considerar unicamente
la madurez contractual de los instrumentos,
produce un ajuste vertical del 10% sobre posi-
ciones parcialmente cubiertas, sobrestiman-
do las necesidades de capital .

Asi, concluye que “la adopcion del Dura-
tion Method permitiria reducir a un 50% los
APRM asociados a dicho ajuste, equivalente
a una liberacion estimada de USS1.108 mi-
llones. Ademas, la eventual autorizacion de
modelos internos representaria un ahorro de
capital de US$381 millones .

REQUERIMIENTOS DE CAPITAL

El documento también subdivide en dos el
andlisis en términos de requerimientos de ca-
pital. Estos son el Cargo por importancia sis-
témica (D-SIB), y Requerimiento de Capital
Contraciclico (RCC). Sumando ambos, el es-
tudio calcula que “los requerimientos de ca-
pital superiores a los observados en la region
representarfan aproximadamente US$2.208
- US$3.683 millones en capital regulatorio
adicional”.

Sobre el primero, senala que “los reque-
rimientos de capital en Chile presentan un
sesgo conservador en comparacion con las
jurisdicciones regionales, con potenciales
efectos sobre la competencia. En particular,
la calibracion del cargo aplicado a los bancos
sistémicos domésticos supera la tendencia
latinoamericana: el promedio simple de los
bancos en Chile alcanza 1,29%, es decir, 0,29
puntos porcentuales sobre la moda regio-
nal de 1%, lo que implica aproximadamente
US$733 millones adicionales de capital para
el sistema”.

Mientras que sobre el llamado colchén con-
traciclico, afirma que “Chile se posiciona en-
tre las pocas jurisdicciones de la region conun
RCC activo del 0,5%, y una de las tinicas con
proyeccion de alcanzar un nivel neutral del
1%. El nivel vigente implica un requerimiento
de aproximadamente US$1.475 millones en
capital, monto que se duplicaria (US$2.950
millones en capital) al implementarse el nivel
neutral previsto por la autoridad”.

El estudio también analiza otro tipo de im-
pactos, donde se identificaron “brechas y
oportunidades de mejora en el marco norma-
tivo vigente en Chile, asociadas a impactos
de menor magnitud o de dificil cuantifica-
cion”. Por ejemplo, “en riesgo de crédito, se
observan divergencias respecto del marco de
Basilea III en carteras de consumo, pymes e
hipotecas, con ponderadores conservadores
que elevan los requerimientos de capital”,
entre otros.@




