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Minera de litio:

El mercado esta

subestimando
a SQM,, segun
tres bancos

«
Analistas esperan
mayores precios en el
metal que extrae la
compania.

MARCOS BARRIENTOS DORNER

Tres bancos de inversién in-
ternacionales concluyen que el
mercado estd subestimando a
SQM. Mientras la “calle” espera
precios del litio a US$ 17,7 para
2026, Deutsche Bank, en cam-
bio, trabaja con US$ 18,6. Esa di-
ferencia abre una brecha de Ebit-
da de unos US$ 530 millones a
favor de SQM.

Bajo este marco, estas firmas
elevaron sus perspectivas para
la accién de la minera de litio.
Scotiabank elevé el precio obje-
tivo desde US$ 100 a US$ 105
por accién, reiterando un de-
sempefio superior al mercado;
Credicorp Capital lo aumentd
desde $63.500 a $82.400 por
papel, reiterando mantener y
Deutsche Bank lo bajé desde
US$ 106 a US$ 105, reiterando
comprar.

Scotiabank, por su parte, ele-
v0 sus previsiones de Ebitda a
US$ 3.600 millones en 2026 y
US$ 3.700 millones en 2027, por
mayores precios para el litio, su-
perando en 15% lo previsto por
el mercado.

Credicorp, en tanto, elevd el
ratio EV/Ebitda 2027 a 8,34 ve-
ces, desde 7,75 veces, “lo que re-
fleja una reduccién en el des-
cuento de pares aplicado a SQM
del 25% al 15%”, apuntd.

Y la baja en el target de Deuts-
che Bank se dio por “una evolu-
cién mds acorde con el ciclo eco-
némico del sector del litio”, dijo.
Con todo, elevd su prevision de
Ebitda a US$ 1.000 millones pa-
ra el segundo trimestre de 2026.
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