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Ministro Quiroz
muestra cautela ante
eventuales cambios a la
megarreforma que sugirió
García Ruminot

< En relación a la controversia por llas inconsistencias
que acusó en torno al cálculo de la deuda en el
gobierno anterior, el secretario de Estado dijo que su
"deber legal es cumplir con el Informe de Finanzas
Públicas".

VALERIA VEGA
El ministro de Hacienda, Jorge Quiroz,

se refirió a la polémica de los últimos días
en torno al último Informe de Finanzas
Públicas (IFP), instancia en la que el se-
cretario de Estado acusó inconsistencias
en el calculo de la proyección de la deuda
pública por parte la administración ante-
rior para el periodo 2026-2030.
La acusación del gobierno al respecto,

originó el anuncio de una acusación cons-
titucional por parte de los partidos Nacio-
nal Libertario y Republicano en contra del
extitular de Hacienda, Nicolás Grau, ade-
más de una oleada de expertos y actores del
mundo político debatiendo sobre el fondo y
la forma de lo planteado por Quiroz.

Al respecto, el jefe de las finanzas pú-
blicas declaró este jueves que su "deber
legal es cumplir con el Informe de Finan-
zas Públicas, que debe reflejar cuál es la
verdad fiscal de Chile" y que no pueden
estar "supeditando el tono del informe,
cómo se hace o cómo no se hace, qué ci-
fras se ponen o qué cifras no se ponen,
a las posibles implicancias políticas, por-
que en ese minuto estaríamos contravi-
niendo nuestra obligación legal".

Consultado sobre la posibilidad de que
el IFP impacte en la discusión de la me-
garreforma, Quiroz aseguró que si bien
"todas las realidades que van ocurriendo
en el mundo van impactando y todas las

cosas hay que considerarlas", lo más im-
portante en este momento es reactivar la
economía nacional.

¿CAMBIOS A LA MEGARREFORMA?
El miércoles el ministro Secretario

General de la Presidencia, José García
Ruminot, fue consultado en el podcast
Cómo te lo explico -transmitido por La
Tercera- sobre la posibilidad de hacer
modificaciones a la megarreforma, a
lo que respondió aludiendo a materias
como la invariabilidad tributaria y el cré-
dito al empleo contenidas en el proyecto.
Sobre esto, Quiroz afirmó que si García

Ruminot fue específico en ciertos pun-
tos, él prefería ser más general, señalan-
do que "puede ser eso u otras cosas, o
nada, pero tenemos que siempre conver-
sar y avanzar y ojalá que esto se pruebe
con el máximo de apoyo".
También, manifestó su interés porque

la iniciativa pueda salir del Congreso en
julio. "Si el día tiene 24 horas, yo aquí
trabajo a veces 16 horas al día, a veces
más. Llegamos a las 6 y media de la ma-
ñana a trabajar. Por lo tanto, el tiempo
para conversar se mide en horas, no en
días o semanas. Tenemos muchísimas
horas para conversar, pero tenemos que
avanzar en los tiempos y, efectivamente,
el ideal nuestro es que esto en julio quede
despachado", indicó.@

Sigue la consolidación
en la industria de
fondos: Volcom inicia
conversaciones para
adquirir XLC Capital
Las negociaciones se producen en un escenario donde
los costos han llevado a las gestoras de fondos a buscar
asociaciones para lograr sinergias.

MAXIMILIANO VILLENA
La industria de las administradoras de

los fondos inversión sigue en vías de una
consolidación. Las gestoras están buscan-

do asociaciones o adquisiciones que ape-
len a una complementar la oferta pero,
sobre todo, a un ahorro en los gastos.

Volcom Capital es una de las firmas que
sigue activamente buscando crecer. Hace
un mes la compañía inició conversacio-
nes para explorar la compra de la gestora
XLC Capital.
"Estamos en due dilligence y todo es in-

cipiente", dice una fuente al tanto de las
tratativas entre ambas firmas.
Las negociaciones tienen como telón

de fondo el alza en los costos fijos de la
industria ante las nuevas regulaciones,
lo que ha impulsado la necesidad de una
consolidación para lograr sinergias.

Volcom fue lanzada en 2015 y para el
cierre del 2025 contaba con 48 fondos de
inversión.

Según su memoria anual de 2025, Vol-
com Servicios Financieros SpA es pro-
piedad de Inversiones Alma SpA, con un
55% de participación, sociedad ligada a
José Miguel Bulnes; e Inversiones Papic
SpA, con el 45% restante, cuya propiedad
corresponde a Felipe Larraín Aninat.
"El año 2025 fue un período de impor-

tantes avances para la sociedad, en el
que continuamos consolidando nuestra
posición y fortaleciendo nuestra pro-
puesta de valor en el mercado financiero.
Esto se reflejó tanto en la expansión de
nuestra oferta de productos, como en el
crecimiento de los activos bajo adminis-
tración, que se situaron en US$3.500 mi-
llones al cierre del ejercicio", subrayó en
la memoria 2025 el presidente de Volcom
AGF, José De Gregorio.

Al cierre del año pasado, la gestora de
fondos reportó pérdidas por $45,2 millo-
nes, una comparación negativa respecto

de las ganancias por $411,4 millones del
ejercicio anterior, lo que atribuyó princi-
palmente a "un aumento en gastos de ad-
ministración", los que totalizaron $3.872
millones. Sus ingresos se mantuvieron
casi estables: pasaron desde $4.001 mi-
llones en 2024 a $3.920 en 2025

EL INTERÉS POR XLC
Una eventual compra de XLC por parte

de Volcom, se sumaría a la toma de con-
trol de Weg Capital en septiembre del año
pasado.
No obstante, hay una serie de aspectos

por definir. Uno de los puntos relevantes
a finiquitar son los contratos de distri-
bución de grandes jugadores globales en
la gestión de activos con los que cuenta
XLC. En el caso de una compra, los ad-
ministradores podría decidir romper los
vínculos con XLC, y sin esos gestores el
negocio dejaría de ser atractivo para Vol-
com.
Según su memoria 2025, XLC cuenta

con dos fondos de inversión privado y
ocho fondos de inversión públicos, que
suman unos US$260 millones.
Entre enero y marzo de este año, XLC

AGF reveló en sus estados financieros
pérdidas $165,6 millones, una desmejora
respecto de las ganancias $25,7 millones
del periodo anterior.
XLC AGF, según su memoria 2025, es
controlada por Inversiones Excel Capital
Chile SpA con un 99,998%, mientras el
remanente de 0,001% pertenece a Gastón
Angélico.
A su vez, Excel Capital Chile es contro-

lada por la sociedad Las Amazonas, liga-
da a Angélico, quien posee un 36,59%;
Simpson Investments, ligada a Felipe
Monárdez, con el mismo porcentaje
36,59%, José Santiago Piaggio Álamo con
12,20%, y por otras siete personas que su-
man un 14,63%. @
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