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Prudencia en el debate fiscal

na fuerte controversia,
técnica y politica, han
causado las conclusiones
del Informe de Finanzas
Publicas (IFP) del trimes-
tre enero-marzo 2026, pu-
blicado el lunes 25 por la Direccién de Pre-
supuestos (Dipres). De acuerdo con el IFP,
el primero durante el Gobierno del Presi-
dente Kast, el deterioro de las cuentas pu-
blicas es més pronunciado que el escenario
proyectado en el ultimo informe de la ad-
ministraciéon del Presidente Boric.

Segtin el documento, este ano el déficit
efectivo alcanzara al 2,4% del PIB (sin los
ajustes presupuestarios aplicados por el ac-
tual Ejecutivo serfa de -2,9% del PIB), en
circunstancias que el IFP del cuarto trimes-
tre de 2025 situd el déficit en el 1,8%,; res-
pecto del balance estructural de 2025, este
ha pasado de -2,7% del PIB a -3,7%. Debido
alafalta de consistencia en las cifras identi-
ficada por la Dipres en el IPF previo, se ha
modificado también la estimacion de la
deuda bruta para 2026 desde el 42% del PIB
al 43,1%; dicha trayectoria apunta a que en
2028 el endeudamiento (45,4%) superard el
techo prudente del 45% del PIB y que el pe-
ak se producird en 2030 (46,5% del PIB).
Hacienda ha sostenido que el Gobierno an-
terior no incorporo deuda por un monto de

“La institucionalidad fiscal
se ve tensionada si la
crispacion politica
desborda la deliberacion
racional y serena”.

US$ 10.500 millones hasta 2030.

El ministro de Hacienda, Jorge Quiroz,
sefiald que se ha instruido una investigacién
interna para “determinar” si la divergencia
entre los dos informes “fue un error o hay
otro tipo de elementos”. Incluso planted que
las responsabilidades funcionarias podrian
llegar a sancionarse en “sede judicial”.

La afirmacion del ministro ha suscita-
do diversas observaciones —varias de ellas
criticas— de los expertos; en el debate se
han mencionado razones de técnica presu-
puestaria que explicarfan las diferencias. El
economista Patricio Rojas ha subrayado
que en la comparacién de los IFP del tercer
y cuarto trimestre de 2025 pueden cuestio-
narse los supuestos del curso del endeuda-
miento, pero que hablar de error es “un
punto politico mas que técnico”.

Para el exvicepresidente del Banco
Central Pablo Garcfa, se requiere “ser pre-
ciso” y distinguir lo que es un error respecto
delas proyecciones y supuestos. La directo-
ra de la Escuela de Gobierno UC, Andrea

Repetto, ha anotado que el aumento de la
deuda no solo depende del déficit, “como
apunta el informe”, sino también de otros
factores. En opinién del exministro de Ha-
cienda Ignacio Briones, el Gobierno sf “tie-
ne un punto” en su argumentacién”, aun-
que “no resuelve completamente” dénde
estarfa el error que acusa.

Ciertamente, durante la gestion del
Presidente Boric hubo incumplimientos de
las metas fiscales de déficit, de balance es-
tructural y una sobrestimacién de los in-
gresos tributarios; no obstante, el examen
de tales incongruencias comporta una di-
mension técnica o especializada que desa-
conseja politizar la interpretacion de los
datos. En este sentido, el exministro Brio-
nes ha reclamado “prudencia” y someter la
disputa al Consejo Fiscal Auténomo (CFA).

Desde luego la templanza con que de-
beria conducirse la politica no significa re-
nunciar a esclarecer los alcances de los IFP
y la eventual responsabilidad de la admi-
nistracién anterior. Pero el pafs ha cons-
truido —a lo largo de varios gobiernos—
una institucionalidad econémica y fiscal
creible y valorada, y, por lo mismo, premia-
da con mejores condiciones financieras; es-
ta ventaja comparativa se ve tensionada si
la crispacién politica desborda la delibera-
cion racional y serena del panorama fiscal.



