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especial

38 fondos
mutuos brilian

en un mercado
que recupera
dinamismo

Fueron 11 las
administradoras
reconocidas este
ano por Diario
Financiero y LVA
indices en el Premio
Salmon, destacando
sus rendimientos
ajustados por riesgo
entre 2023 y 2025.

POR CLAUDIA MARIN

Este martes se dio a conocer el
resultado de una nueva edicién
del Premio Salmon, el tradicional
reconocimiento que entregan Diario
Financiero y LVA Indices para des-
tacar a los mejores fondos mutuos
considerando surentabilidad ajustada
por riesgo y que esta vez galardond
a 11 administradoras generales de
fondos (AGF).

En esta oportunidad
fueron premiados 38 ins-
trumentos de inversiénen
21 categorias de fondos
accionarios, balanceados
y de deuda, los que des-
tacaron por los buenos
rendimientos obtenidos
en 2023, 2024 y 2025. Un periodo
amplio de revision que permite
dar consistencia al analisis, en un
escenario que permanece positivo,
pero marcado por cierta cautela.

Renta fija, al alza

“2025 fue un buen aiio para los
mercados financieros globales”, dice
Diego Ceballos, gerente general de
Santander Asset Management. El
panorama incluy6 una desaceleracién
inflacionaria que permitid recortes
de tasas por parte de los principales
bancos centrales, agrega, con un
efecto favorable en el rendimiento
de la renta fija. Ademds, destaca “la
resiliencia de laeconomia americana
y su capacidad de generar crecimien-
to de utilidades, lo que beneficid a

los activos de renta variable y, en
particular, al sector tecnoldgico”.
En la misma linea, el gerente de
inversiones de BICE Inversiones
AGF, Pablo Lopez, explica que el
ano pasado los retornos fueron
buenos en casi todas las clases de
activo, pese a brotes de volatilidad
como los gatillados por las medidas
anunciadas en el “Liberation Day”.
“Durante el afio convivieron dis-
tintas corrientes estructurales”,
anade, y detalla que mientras la
aceleracion del ciclo de inversion
en inteligencia artificial impulsé los
mercados de renta variable global,
la debilidad multilateral del dolar,
catalizada por el shock arancelario
y por las dudas sobre la sostenibili-
dad fiscal de EEUU, potenci6 al oro
como cobertura efectiva, “mientras
los Bonos del Tesoro americano no
brillaron en su rol clasico de refugio”.
En ese escenario, el mercado
local dio senales positivas. Ceba-
llos explica que “la renta fija tuvo

buenos rendimientos, en linea con
el comportamiento de las tasas
internacionales, mientras que la
bolsa chilena fue una de las de mejor
desempefio a nivel global, debido a
mejores fundamentos locales y a
las expectativas de cambio de ciclo
politico, permitiendo al IPSA superar
la barrera de 10 mil puntos”.

Para Lépez, las condiciones in-
ternaciones favorables, el proceso
electoral, la recuperacion de utili-
dadesen Chiley la rotacion de flujos
hacia emergentes explican el buen
resultado. Y, aunque lacaida del dolar
puede haber restado algo de retorno,
“el excelente desempeniode larenta
variable y un ano sélido para larenta
fija chilena se combinaron paradejar
un resultado agregado atractivo”.




