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I Mientras que se
prevé que el Imacec
del cuarto mes del
afio también acuse
una baja, analistas
estiman que se
podria observar
una recuperacion
en los dos meses
siguientes.

POR AMANDA SANTILLAN

Un segundo trimestre desafiante,
pero no del todo perdido, creen los
analistas locales que estd enfren-
tando la economia nacional. Las
primeras sefiales para lo que ocurrié
en abril en el ambito del comercioy
la industria no fueron halagiiefias
y, mas bien, recordaron la caida
de 0,5% con que cerrd el Producto
Interno Bruto (PIB) enero-marzo
frente al mismo periodo de 2025.

Dado el mix de resultados dados a
conocer por el Instituto Nacional de
Estadisticas (INE), a lo que se sumé
un alza del desempleo por sobre el
9%, en el mercado tendié a insta-
larse la expectativa de que el Indice
Mensual de Actividad Econdmica
(Imacec) del cuarto mes del ano
-que el Banco Central informard este
lunes- habria acusado un descenso
anual de entre 0,2% y 0,6%.

La produccion industrial completo
otro mes de descensos en abril,
estavezde 4,2%, arrastrada por las
disminuciones en el segmento de
la mineria(9,0%)y la manufactura
(2,5%) (ver graficos).

Luego de un nuevo tropezén
del Imacec -ya el cuarto del afo-,
la investigadora del Observatorio
del Contexto Econémico (OCEC)
de la Universidad Diego Portales,
Valentina Apablaza, afirmé que
abril tendra una contraccién, pero
espera que se puedan retomar
nimeros azules, aunque acotados
en los meses siguientes.

En su opinién, se podria esperar
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una normalizacién del sector no
minero, que seguiria guiado por
expansiones en comercioy servicios.

De esta forma, quedaria atrds
la incidencia negativa de las li-
mitaciones productivas asociadas
a una baja ley del cobre, que esta
afectando la produccién. A esto se
sumara una base de comparacién
menos exigente.

Laeconomista prevé que el segun-
do trimestre tenga una expansion
cercana al 1,4% anual.

Una cifra levemente superior, de
1,5%, anticipé para el segundo cuarto
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laeconomista de BICE inversiones,
Marcela Calisto.

La expectativa de la recupera-
cién del crecimiento se sustenta
en mayo-junio, porque para abril
proyect6 un Imacec de 0% anual
para abril.

“El desempeno del segundo
trimestre estara determinado, en
parte, por la reversion de algunos
factores de oferta que afectaron la
actividad al inicio del afio”, sefiald.

Sin embargo, opind que “la for-
taleza de la recuperacion seguira
dependiendo de la evolucion de la
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demanda interna, en un contexto
donde el mercado laboral continda
mostrando cierta debilidad”.

Un ritmo menor esperan en Itai
y, hecho, las cifras publicadas por el
INE los llevaron a revisar a labaja su
estimacion para el Imacec de abril:
ahora esperan una contraccién del
1% anual, lo que se traduciriaen una
expansion del PIB de apenas 0,5%
en el segundo trimestre.

“Los vientos en contra externos
-incluidas condiciones financieras
globales mds restrictivas y precios
del petréleo mas elevados- conti-

nian presionando el panorama de
corto plazo”, explicé el economista
del citado banco, Vittorio Peretti.

No obstante, precisé que un
comportamiento de los flujos de
inversion mds sdlido, junto con
esfuerzos de politica orientados a
destrabar los proyectos privados,
deberian ayudar a sostener una
recuperacién mas persistente una
vez que se disipen los actuales
vientos en contra ciclicos.

Su perspectiva de un mejor es-
cenario también contempla una
moderacion en el curso inflacionario
en el pais, cuya dinamica -dijo- esta
actualmente determinada por una
combinacién de shocks externos de
corto plazoy presiones subyacentes
alin acotadas.

“Consideramos que las recien-
tes presiones de precios son en
gran medida transitorias y estan
impulsadas por los costos de la
energia, mas que por un proceso
inflacionario més amplio”, sefiald.

Por lo mismo, anadié que las
proximas cifras de inflacion seran
clave para evaluar la magnitud y
profundidad de posibles efectos de
segunda vuelta derivados del alza
en los precios de los combustibles.

:Se alcanzara el 2%?

Para el afio, algunas de las pro-
yecciones de PIB del mercado se
mantienen cerca del 2%, pero se
entiende que es cuesta arriba.

Calisto ratifico su previsién de
crecimiento para todo 2026 en 2,3%.

“Sibien la economia ha mostrado
sefiales de debilidad y persisten
riesgos provenientes del escenario
externo, seguimos con términos de
intercambio favorables y espera-
mos que la demanda interna siga
mostrando avances”, afirmo.

Peretti estimo una expansion del
2,1% parael PIB del afioy precisé que
“los datos mds recientes refuerzan
una narrativa de débil actividad en
el margen y consolidan riesgos a
la baja para nuestra proyeccién”.

Bajo el umbral del 2%, Apablaza
anticipd una expansion en torno a
1,8% anual para el cierre de 2026.



