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ECONOMIA

Actividad econdmica seguiria sin despegar:
expertos prevén nuevo tropiezo del Imacec

# Este lunes, el Banco Central publicard el Indice Mensual de Actividad Econdmica correspondiente al mes de abril.
Aungue la Encuesta de Expectativas Econdmicas de mayo proyectd un crecimiento de 0,1%, los analistas consultados
estiman que el indicador habria vuelto a mostrar niimeros rojos, completando un inicio de afio particularmente débil.

I a sconomia chilena llega
al cierra del primer cua-
trimestre enfrentando se-

flales cada vez mas claras de

desacelsracion.

A la caida de la produceién
industrial v al detariore del mar-
cado labaral se sumarcn en abril
cifras sectoriales que, para varios
ecunomistas, anticipan un nueve
retroces de la actividad, alsjan-
dose de las expectativas més op-
timistas del marcado.

Este lunas, el Baneo Central
publicara el Indice Mansual de
Artividad Erondmica (Imaces)
corespandients aabril. Aungqusla
Encuesta de Expeactativas Eoong-
micas (EEE) da mayo provectd un
crecimianto de 0 1%, los analistas
consultados estiman qus e indi-
eador habria vusito a mostrar ni-
meros 1ojos, completandao un ini-
cio de afio particularments dabil

Las dudas surgen principal-
mente por 8l desempeiio de la
minaria y la industria manufactu-
rera. Ambos sectores registraron
caidas relevantes durante abril,
M COntrasts corn un Comercio que
continud creciande, aungue aun
ritmo mas modetado qus en ma-
geg anteriores.

Las diferencias antre las pro-
yecoiones evidendian la incerti-
dumbre que enfrants |a acono-
mia chilana. Mientras algunos
gxpertos pravan contraccionas
acotades, otrog estiman que al re-
troceso podria acercarse al 0.6%,
reflsjando el impacto de factores
productivas v bases de compata-
CHn exdigentes.

En paralslo, &l escanario tam-
bién abre un debats respecto del
futuro de la politica menstaris.
Clon unaactividad debilitada pero
una inflaciin que continda sien-
do una preccupacidn, los econo-
miztas divergen sobre & el Ban-
co Central tendrd espacio para
recortar 1a tasa durante este afio
o 5i, por &l contrario, deberd man-
tenar una postura mas cautelosa,
inclinandose ciertamenta por es-
ta ditima.

Un Imacec gque desafia las
expectativas del mercado
Las estimaciones de los eco-
nomistas consultados por Emal
se ubican por debajo de la proyec-
citn de la EEE. Sergio Lehmann,
sconomista jete de BCL sostuve
gue “ssperamos un Imacec de
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Lag imﬁmn mmrjalu ncmpmn!umnin:m augurios p&mal lmamm de nhnj qm ge conocerd eate Inann.. Detris
de las proyeceiones negativas aparece un factor comin: el fuerte deteriors de la actividad minera durante el
cuarts mes del afie,

¢Se alejan los recortes de tasa?

La discusitn sobre el Imacec también reabre el debate respecto de do
trayectoria futura de lo Tasa de Politica Monetaria (TPM). Para &l ecano-
mists 5ergio Lehmann, lo debilidad de lo ectividad no justifica un endure-

cimiento monetario,

“No existe espacio poro glzos en i taso de poltics, mds oun tras los cof-
das que en lo ultimo muestra ef precio del petrdten”, sostuvo.

Lagcadémica Valenting Apabioza, en cambio, estima que el Banco Cen-
tral mantendrd uno posturo mds coutelosa. “Nuestra expectativa apunto o
una taso de politica monetaria que 52 mantendrd sin cambios a ks largo del
20126, todo vez que tenemos un escenario de mayar inflacide y bajo creci-

miento econdmics”, indicg.

Inctusi advirtid que “mas que recortes, se podrion anticipar aizos de tosas,
recordanda que ks prioridad pera el Banco Central esel control de la inflacion .
No obstante, lo economista matizd que & instituto emisor padria optar
poresperar. “Lo meds proboble es gue el Banco Central puedo esperar gue lo
infiacidn vuehva o converger al 3% sin necesidad de intervencidn, enlo me-
dida que se disipen estos efectos”, sefald, evitando as/profundizar el debi-

litamiemto de lo actividad econdmica.

-0,3% anual para abril. Un muy
débil comisnzo de afin”.

Una vigicn similar planted lg-
nacio Mufioz, investigador de
Glapas UC, quien sefiakd que “con
eatas cifras, proyvectamosuna cal-
da interanual del Imacec de abril
en torne a 0,5%, por debajo del
aumanto contamplads en las en-
cueztas”.

Deade al Obgervatorio dal
Contexcto Econdmico de la Uniwes-
sidad Diego Portates (Ocec-UDE),
Valentina Apahblaza también an-
ticipd un resultado negativo. Sa-
gun explict. “las cifras sectaria-
les siguen decepoionande, ko qua
nog lleva a proyectar una nueva

contraccion de la actividad aco-
némica durante &l mas de abgil”,

La sconomisgta agregs que
“BEpPEramos una variaclon en tor-
noa-0,2% anual, explicada por
contraccionas en la produccion
de hienas que no alcanza a ser
contrarestada con e crecimisn-
to anticipads para comercio y
semvicioa”.

La proyeccisn mas pasimista
prowino de Coopeuch. Su econe-
mista senior, Nicobs Gazcla, afir-
mé que ‘malos datos sectoriales
anticipan qua an abril la econo-
mia nuevamente habria registia:
dounretrocess” y astimd una cai-
da anual de 0.6%.

» Alacaldadela

produccién industrial y
al deterioro del mercado
& SUMaron en
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gue, para varios
experlos, anticipan un
nuevo retroceso wlu

achividad, alejd
de |as expectativas mds
optimistas del mercade

La mineria vuelve
a conwvertirse en
el principal lastre

Detras de las proyecciones na-
gativas aparece un factor comian:
el fuerte deterioro de la actividad
minara durante abil

El Indice de Produccidn Mi-
nera retrocedid 9% en doce me-
zes, afectadn principalments par
una caida de 12,6% en la minaria
metdlica, vinculada a una menor
extraccidn y procesamisnto de
cofire.

Para (Garcia, este resultado
explica buena parts dal deteriorn
saperada en la aotividad agrega-
da. “La mineria exhibi® una fues-
te caida debido auna alta bass de
comparacidn con el mismo mes
dal afio anterior”, sefialt, agregan-
do que este efects también podria
rapatirss en los datos sectoriales
de mayo.

A allo g2 sumd al débil degem-
pefio manmfacturens. El sactar re-

3 Uninicio de
afio que sigue
generando
preocupacién

5i las estimacianes de los eco-
nomistas se concretan, abril mar-
cara un cuarto mes consecutive de
debiidad pare g activided, consoli-
dando un arrengue de 2026 muy por
debajo de o esperada.

La combinocidn de ung minerio
afectada por foctores productivos
y bases de comparacidn exigentes,
wna industria manufacturera de-
bilitad's y un mercado laboral que
muestra signos de deterioro ha le-
vado o varos analistas a descartar el
optimisma reflejado en ko Encuesta
de Expectativas Econdmicas (EEE).

Asf, mds allg de la cifra puntual
que informe &l Banco Central este
lunes, el consenso entre los expertos
apunta a que la economia chileng
continta enfrentando dificultodes
para recuperar treccion, en un cor-
texto donde crecimienta e inflacidn
siguen tensionando los decisiones
de politica ecandmica.

gistrd una caida da 2, 5% anual,
afartado especialmenta por la
manor slaboracidn de produstos
alimenticios. Segtn Garcia, la
menor disponibidsd de bismasa
veolwid a afectar la produccién de
alimentos, profundizando el data-
rioro industzial

El comercio evita
una caida mayor

En contraste con los sectores
productivos, el comercio conti-
nut aportando cifias positivas. El
Indice de Actividad dal Comereio
crecit 3,2% anual durante abril,
impulsado por el desempetio dal

comercio minorista y maywista,
Sin armbargo, ke economistas
coinciden en qus al dnamismo
dal sectar fue insuficients para
compensar 8l retroceso de la mine-
riay 3 industria “El panorama da
aete mes a2 bastants similar al de
marzs”, axplicd Garela. A s fuicio,
loa sectoees igades a la produc
ciém de bienes siguen mestrando
debilidad, misntras que ef comar-
cio mantiane un comportamientc
favorable, aungue més moderado

que el esperado par el mercado.
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