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ACTUALIDAD

Economia chilena cae 1,2% en abrily
proyecciones para el ano se vuelven
a ajustar: ahora se acercana1,5%

Para los economistas hay una probabilidad cierta de que la actividad se contraiga en el primer semestre.
Para mayo las proyecciones preliminares se sitian entre 0% y -0,5%.

CARLOS ALONSO

Otra cifra negativa para la economia chi-
lena. Si el viernes las cifras de desempleo
fueron malas con una tasa que superd el 9%,
siendo el mayor nivel en casi cinco afos, este
lunes los datos de actividad econémica no
dejaron a nadie contento. Es que el registro
del Imacec tuvo su mayor caida desde mar-
zo del 2023 y es ademads, la peor racha desde
2020, pleno ano de la pandemia.

El -1,2% que informo el Banco Central para
abril se ubico por debajo de las expectativas y
con ello, la economia completd cuatro caidas
consecutivas. Asi, entre eneroy abril la acti
vidad acumula un retroceso de 0,7%.

Segun describi6 el ente rector, en el mes el
resultado del Imacec se explico por la caida
de la mineria que se contrajo 11,8% seguido
por resto de bienes que cayo 2,3% y la indus-
tria manufacturera que retrocedio 0,4%.

En tanto, en el incremento del Imacec en
términos desestacionalizados destaco el des
empeno de la industria, el que fue en parte
compensado por la disminucion de los ser-
vicios.

El Imacec no minero presenté un creci-
miento anual de 0,4%. En términos desesta-
cionalizados, no presento variacion respecto
del mes anterior y aumenté 0,7% en doce
meses.

Dado este escenario se alejarfa por comple-
to la opcion de crecer a 2% en 2026 y las ex-
pectativas se acercan mas 1,5%. Es mds, para
los economistas hay una probabilidad cierta
de que el primer semestre sea negativo. Esto
considerando que las perspectivas que tiene
los economistas para mayo son de una nueva
contraccion.

“Es la herencia que estamos recibiendo y
desde aqui partimos”, dijo el ministro de Ha-
cienda, Jorge Quiroz, al comentar la cifra al
término de la cuenta publica del Presidente
José Antonio Kast.

Seguin explico el secretario de Estado, es la
cafda es muy significativa explicada por la
mineria y “una parte muy grande se debe a
los problemas que hay en Codelco: un 25% de
la caida en mineria es Codelco™.

PRIMER SEMESTRE ¢NEGATIVO?
“Aunque es muy pronto para hablar de re-
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cesion, cuatro meses seguidos de caida de
la actividad econdomica no pueden califi-
carse como normales, mas todavia viendo el
riesgo de una nueva contraccion en mayo”,
senala un informe de Clapes UC, que tiene
como proyeccion para el quinto mes del afio
una caida de -0,5% a 0%.

En este contexto, mencionan que “es ne-
cesario poner una pausa al ajuste fiscal y
acelerar la discusion del proyecto de re-
construccion en el Congreso. Por su parte, el
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Banco Central deberia incorporar escenarios
de recortes de tasas de interés en el proximo
Ipom, porque las sefiales macroeconémicas,
especialmente actividad y empleo, no son
compatibles con una tasa en la parte alta de
los niveles neutrales”.

En Coopeuch proyectan “una caida anual
de 0,5% para el Imacec de mayo, resultado
que estarfa explicado principalmente por la
mineria. Para el Imacec no minero, en tanto,
esperamos un alza anual de 0,4%". No obs-

tante, mantiene su proyeccion de crecimien-
to del PIB en 1,9% para 2026, pero se “incor-
pora un sesgo a la baja”.

PIB 2026 MAS CERCA DEL 1,5%

Con este mal inicio de afo, las perspecti-
vas para 2026 se fueron ajustando y ahora se
acercaal1,5%.

Valentina Apablaza, economista del OCEC-
UDP plantea que “esta cifra suma compleji-
dad al panorama econémico para 2026, toda
vez que no se ha logrado registrar expansio-
nes interanuales de la actividad econémica
en el primer tercio del afo, lo que obliga a
seguir ajustando las proyecciones a la baja,
alejindonos cada vez mas del 2% anual. Asi,
nuestra proveccién actual apunta a un creci-
miento en torno a 1,7% anual para 2026.

Asimismo, Carlos Garcfa, académico de la
Universidad Alberto Hurtado plantea que
“esta preocupante coyuntura sectorial es solo
la antesala de un escenario mas complejo™.

Felipe Alarcén, economista de Euroamerica
indica que “seguimos estimando 1,5%, con
claro riesgo a la baja”.

Mientras que Alejandro Ferndndez, eco-
nomista de Gemines afadié que ajusto su
proyeccion a 1,5%, “que asume un compor-
tamiento bastante dindmico en la segunda
mitad del ano”.

Para Santander “los ultimos datos de ac-
tividad y empleo sugieren que la economia
se encuentra hoy mds cerca de crecer 1,5%
que 2,0% durante este afio, introduciendo un
sesgo a la baja para nuestras proyecciones de
crecimiento”.

Y Garcia tiene una vision mads negativa, ya
que plantea que “las cifras atin no muestran
los shocks derivados del aumento interna-
cional en el precio del petrdleo y el severo re-
corte fiscal en curso. La combinacion de este
menor dinamismo extractivo con una poli-
tica fiscal restrictiva y mayores costos ener-
géticos actuard como un freno directo sobre
la demanda interna en los proximos meses,
configurando un panorama de desacelera-
cion estructural tan marcado que hace alta-
mente probable que el crecimiento de la eco-
nomia chilena para el cierre de este afio sufra
un ajuste drastico, aproximdndose a lo mas a
un esquivo 1%".@



