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Titulo: El nivel de morosidad de los créditos de consumo alcanza el maximo en una década
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Los impagos de tres o mas cuotas en préstamos comerciales también son los El nivel de momsidal oo s crecios de corsumo alcanza e
mayores desde 2014. Expertos atribuyen el aumento al déficit de empleos y la baja maxima en una decada

actividad econémica. Los impagos morosos en el sistema bancario de préstamos de
consumo y comerciales alcanzaron los niveles mas altos en una década en enero. . { i
En el primer mes del afio, el indicador de morosidad de 90 dias o méas para la cartera ok ' s e i i e o i, . i i i i
de consumo se ubico en 2,99%, segun informé ayer la Comision para el Mercado i e e T ST ity
Financiero (CMF). Por otro lado, el indicador de morosidad para las colocaciones de st el i reridrre e
comercio se situd en 2,25%. Ambas cifras son las mas altas en el registro de la CMF,
que comienza en marzo de 2014. Enrique Marshall, exsuperintendente de Bancos e
Instituciones Financieras, califica la morosidad en la cartera de consumo como
“normal alto”, e indica que hay que monitorear la tendencia al alza en este indicador.
Sefiala que este nivel de morosidad es coherente con la evolucion de la economia. i ihariadpgt i 6w, P g i ¥ TETR—— :
Al considerar el total de las colocaciones, el indicador de morosidad fue de 2,20%. o A e e il st . il o e et
Segun consigno la Asociacién de Bancos e Instituciones Financieras (ABIF), aquella el b g sl i e T T ’
medicion acumula un alza de 41 puntos base en 12 meses. Los sintomas de la s v e e :
morosidad en los préstamos de consumoLos expertos relacionan la tendencia al alza s i 8 T L e e L 4 3
en la morosidad de consumo con varios factores. “La morosidad es un sintoma del e —— o e . e ———
funcionamiento de la economia. " sl -
Por lo tanto, es un termémetro que nos permite mostrar como esta la salud financiera . — -:. LA L e AL LAk B L e s -
en los hogares”, dice Alejandro Weber, exsubsecretario de Hacienda en el segundo Sl ek s
mandato de Sebastian Pifiera y actual decano de la Facultad de Economia y i ‘ ‘_"_‘-' ' : i ;
Negocios de la Universidad San Sebastian. Tomas Flores, economista sénior de et
LyD, destaca que el indicador de la CMF refleja “un problema de pago”, ya que : :
considera 90 dias de atraso.

“El mercado de trabajo esta generando empleo, pero concentrado mayoritariamente
en el sector informal, que probablemente no tiene mucho acceso a crédito”. En ese
sentido, Flores subraya que al crecer a un ritmo menor el empleo asalariado formal, FiveTn

“se empieza a producir ese fenédmeno de dificultad para poder pagar. o S
Es decir, es lo poco dinamico que esta el mercado de trabajo lo que esta detras del v sl il R s i A Wt ol . W
deterioro de la cartera”. Weber coincide con que el déficit de empleo es una de las g p———y eylaa - . L st i Sl i y——

causas detras del alza en la morosidad. e Semrrme ¥ s e 0L, 2055008 080 H

A este factor le suma que “cuando uno mira los ingresos de las familias, y lo

comparamos con los niveles prepandemia, hoy dia los hogares chilenos tienen menos ingresos que el afio 2017”. Weber comenta que los salarios no se han
reajustado en torno a la inflacién y afirma que los reajustes por IPC estan circunscritos a menos de un tercio de los trabajadores.

“Si sumamos a esto la incapacidad de nuestra economia para crecer, la caida de los ingresos de las familias y el aumento del desempleo, todo esto se
transforma en un céctel muy peligroso y que finalmente hace que las personas no puedan cumplir sus compromisos crediticios de corto plazo”, afirma.
La morosidad asociada a las empresasEn el caso de la morosidad de los créditos comerciales, Héctor Osorio, académico de la Escuela de Negocios ,
comenta que es un reflejo de una economia estancada, que esta perdiendo competitividad y la capacidad de emplear a las personas. “Lo que observamos a
nivel de los indicadores de morosidad no es otra cosa que la consecuencia de la baja en la actividad global”, afirma.

En la misma linea, Flores atribuye el alza en la morosidad a que sectores relevantes de la economia fueron “muy afectados el afio pasado por la recesion, en
particular la construccion”. Explica que las dificultades que ha enfrentado este rubro “traen consigo todo el efecto en cadena de crédito comercial hacia
proveedores y todo lo que esta en la cadena logistica”. A esto le suma la baja actividad del comercio, que recién en el Gltimo tiempo ha visto un repunte.
Comparacion con la pandemiaDescontando los meses recientes, el periodo en el que el indicador de morosidad de la cartera de consumo estuvo mas alto fue
entre abril y julio de 2020, es decir, en medio de la pandemia. Flores explica que, a ese lapso, las personas llegaron con ahorros.

En contraste, “como el afio pasado fue muy malo, las reservas con las que estan llegando las familias a inicios de 2024 son muy pocas, porque son muchos
meses de un mercado de trabajo que no es muy dinamico, y en donde recién a mediados del afio pasado la inflacibn comenzé a quedar atras”. Weber
también subraya como factor diferenciador entre la época de la pandemia y el periodo actual las mejores condiciones de inflacion y de desempleo.
Destaca que el indicador de morosidad de 90 dias o mas de los préstamos hipotecarios se encuentra en niveles dentro de lo esperado, lo que demuestra que
las personas han debido priorizar los pagos que hacen.

Colocaciones totales anotan acotado crecimiento, impulsado por préstamos hipotecarios y comercialesLas colocaciones totales en el sistema bancario
aumentaron en 1,61% en enero de 2024 respecto al mismo del afio pasado, informé ayer la Comision para el Mercado Financiero (CMF). EIl regulador
atribuy6 el alza al incremento de los préstamos para la vivienda y la recuperacién de las colocaciones comerciales.

En detalle, los créditos hipotecarios crecieron en 3,45% en 12 meses, mientras que los créditos comerciales aumentaron en 1,09%. La cartera de consumo
cay6 1,07%. La Asociacion de Bancos (ABIF) calificé el desempefio de las colocaciones como “pobres” e indica que los datos recientes extienden el ciclo
negativo que se observa en los Ultimos afios.

“Desde una perspectiva histérica, la relacion entre las colocaciones bancarias y crecimiento econémico, medida agregada de profundidad financiera, que
habia mostrado una tendencia creciente desde el afio 2003 hasta el inicio de la pandemia, sigue exhibiendo un desvio importante”, sefialé la ABIF. Agregd
que el desacople acumulado entre las colocaciones y la actividad econémica continGa profundizandose, ubicandose 15 puntos porcentuales bajo la tendencia
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proyectada. Resultados de la bancaPor otro lado, el resultado de los bancos en enero disminuy6 en 12,5 % respecto al inicio del 2023. Ademas, las
ganancias son las mas bajas obtenidas en el primer mes del afio desde enero de 2021. La ABIF sefial6 que la rentabilidad ha continuado su proceso de
normalizacion, en linea con el retroceso de la tasa de inflacion. “En enero, el resultado acumulado en doce meses sobre activos promedio (ROAA, por sus
siglas en inglés) alcanzé 1,13%, valor que se ubica en torno a su promedio histérico.

Por su parte, la rentabilidad ajustada por la correccién monetaria del capital fue de 0,83% de los activos, nivel similar al que se registraba antes de la
pandemia y al promedio histérico”, explicaron desde la ABIF. Escrita por Catalina Mufioz {IMAGEN
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