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Titulo: PIR’IESIPENTE DE LA BOLSA: “En la medida que la economia vuelva a crecer, se recupere el empleo de aqui al 2030, los capitales
volveran”

Estd optimista con el giro impuesto por el nuevo
Gobierno. Y confia que el Congreso apruebe el
megaproyecto, que propone terminar el impuesto
a las ganancias de capital entre sus multiples
medidas. “Su eliminacién permitird inyectar
mayor dinamismo al mercado de capitales”,
afirma Juan Andrés Camus. « MARIA JESUS COLOMA

n intenso inicio de
ano ha tenido el pre-
sidente de la Bolsa
de Santiago, Juan
Andrés Camus,
quien también pre-
side el Centro de Es-
tudios Ptiblicos (CEP) desde agosto pasado.

Y es que la plaza bursdtil vive cambios.
Por un lado, contintia su integracién con las
Bolsas de Santiago, Colombia y Lima en
Nuam. “Ya se hizo en Colombia, este mes
en Pert y en Chile, en mayo y junio”, cuen-
ta Camus, al tiempo que monitorea el avan-
ce en la venta del edificio, donde funciona-
ron fisicamente hasta la pandemia, en el
centro de Santiago. El afio pasado acorda-
ron su venta a inmobiliaria Territoria, en
méds de US$ 13 millones. “Hay grandes po-
sibilidades de que sea un proyecto muy exi-
toso”, afirma.

Todo en medio del giro introducido por
el nuevo gobierno de José Antonio Kast, y
los anuncios econémicos de esta semana.
“Estoy optimista, es bueno para Chile tener
esta reforma y generar un proceso de ma-
yor crecimiento. Es algo que nos conviene a
todos”, sefiala Camus.

“Eran parte del programa de gobierno”,
dice respecto al megaproyecto, que también
propone eliminar el impuesto a las ganan-
cias de capital, un anhelo del mundo finan-
ciero. “En general es muy bueno paraimpul-
sar el crecimiento y el desarrollo de nuestro
pafs, es algo que necesitamos. El desafio que
se ha autoimpuesto el Gobierno de terminar
el cuarto afo con una tasa de crecimiento del
4% me parece muy interesante, porque lle-
vamos mds de 10 afios creciendo muy poco y
para que mejore el bienestar de los chilenos,
necesitamos que nuestra economia crezca”.

—¢Son suficientes los anuncios?

“Lo mds importante es tener un nivel de
impuesto a la renta competitivo con la OC-
DE, para convertirnos en un lugar intere-
sante para invertir. Y que este proyecto se
apruebe, debe pasar por el Congreso y eso
no se hace de la noche a la mafiana. Es el
desafio mds grande”.

—¢Cémo ve la disposicion del Congreso

n Andrés Camus,

Bolsa de Santiago.

“Lo mas importante es tener un impuesto a la renta competitivo”

PRESIDENTE DE LA BOLSA:

“En la medida que la
economia vuelva a crecer,

se recupere el empleo de aqui
al 2030, los capitales volveran”

para bajar el impuesto a las empresas, la
oposicién ya le cerr6 la puerta?

“Tenemos un Congreso que estd bastante
empatado, pero varios politicos han enten-
dido la necesidad de generar propuestas
para que el crecimiento sea una realidad y
aumentar el empleo. Habrd gente de algu-
nas coaliciones que apoyard”.

—El gobierno de Boric también aposté por
una reforma tributaria y una nueva Consti-
tucion, y no las consiguig...

“El programa que se estd implementando

“En 1a bolsa tenemos un problema, porque
nuestros accionistas no han nominado mujeres”

En enero de este afio comenzo6 a regir la ley "Mas Muje-
res en Directorios”, que en el mediano plazo, busca que
ningtin género supere el 60% en los directorios. Fija un
limite de 80% en los primeros tres afios, de 70% entre el
cuarto y sexto, llegando a 60% al séptimo afio en adelante.

Un tercio de las 30 compaiiias del IPSA no cumple hoy

con este requisito.

—¢Qué estan haciendo para avanzar en esta ley?
“Este es un proceso y si comparamos la presencia feme-
nina actual en las empresas respecto a la que habia hace

20, es muy distinta”.

—Pero todavia es bhaja en varias empresas del IPSA.

“Hay algunas que estan bien, otras que no tanto. De
hecho, nosotros mismos en la bolsa tenemos un problema,
porque nuestros accionistas no han nominado mujeres
para el directorio”.

—¢&Y qué estan haciendo?
"Estamos impulsando que la diversidad de género es

algo positivo para cualquier empresa. Y que en la medi-
da que nuestros accionistas lo consideren y estén de
acuerdo, nos vayan recomendando tener mujeres para ir

sumando a la mesa”.

ahora es mucho mds atractivo para la inver-
sién. El volumen de inversién extranjera que
estd entrando con proyectos nuevos, como
senald el Presidente Kast, es considerable y
eso es tremendamente importante, nos per-
mite mirar a nuestro pais en el largo plazo”.

—¢Quéssignifica en concreto para el merca-
do de capitales?

“Todo ayuda. El cambio de sefial en el
programa de este nuevo Gobierno empezé
a generar un crecimiento de los voltimenes
transados en la bolsa bastante significativo,
el afo pasado, y este afio también vamos
con voliimenes bastante interesantes”.

—EI1 IPSA alcanzé su peak en 2025 y este
afio ha disminuido

“Cuando hay un rally, los precios tam-
bién se corrigen y después se vuelven a re-
tomar. Obviamente, influye todo lo que ha
pasado en el mundo; la guerra del Golfo,
que tuvo unimpacto violentisimo en el pre-
cio del petrdleo, trajo una correccién signi-
ficativa en la inflacion en Chile y en todo el
mundo. Eso no estaba en el radar de nadie,
fue una sorpresa para todos”.

Fin del impuesto a ganancias de
capital: “Es una medida acertada”

—:Empujardn estos anuncios a que nuevas
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empresas se abran alabolsa, o emitan bonos?

“Sin duda podriamos ver ambas cosas,
nuestro mercado bursitil es grande en el
sentido de que el valor econémico de las so-
ciedades anénimas abiertas es muy impor-
tante respecto del PIB, como en los paises
desarrollados. Lo que necesitamos es mejo-
rar la liquidez”.

—¢Cudnto ayudaria el fin del impuesto ala
ganancia de capital, como se propone?

“Serfa muy positivo. Es una medida
acertada, considerando que el impuesto
no logré recaudar lo que se esperaba. Su
eliminacién permitird inyectar mayor di-
namismo al mercado de capitales, con el
consecuente aumento del ahorro y reduc-
cién de fricciones con la inversién. Esen-
cialmente, ayudard a que haya mds com-
pray venta de acciones”.

—Y la repatriacién de capitales, que tam-
poco recaudg lo esperado, ;cree que ahora
vuelvan capitales que salieron con el esta-
1lido y la pandemia?

“No es que vaya a volver todo, pero hay
una posibilidad. En la medida que la econo-
mia chilena vuelvaa crecer desde el 2% aun
4%, se recupere el empleo de aquf al 2030,
los capitales volveran”.

—Pero la baja tributaria comenzaria en
2027 y se completaria en 2029.

“Muchos proyectos empiezan a funcio-
nar en uno, dos o tres afios. Solo el hecho de
que se anuncie y se convierta en un proyec-
to aprobado por el Congreso, obviamente
que lo convierte en una realidad”.

Alza de las bencinas: “Era una de
las posibilidades mas realistas de
resolver el problema”

—¢Qué se juega el Gobierno con este me-
gaproyecto?

“Cumplir su promesa de qué hacer para
que la economfa pueda crecer mds fuerte,
generar mds empleo, que es un desafio
importante y que genera mucho bienes-
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—;Cémo evaliia este primer mes del nuevo
Gobierno?

“Lo han hecho bien, sin duda, han hecho
lo que habfan dicho”.

—Pero el apoyo ha bajado 15 puntos, segiin
las encuestas.

“Es natural, producto del alza del precio
de los combustibles. Es la principal razén
de por qué se ha deteriorado la imagen del
Gobierno”.

—En un escenario de alza de las bencinas,
secritica que se rebaje el impuesto a las em-
presas “a los mds ricos”.

“Es una critica poco realista. Estas medi-
das no van a beneficiar solo a los mds ricos,
van a favorecer a todos si la economia vuel-
ve a crecer”.

—¢Comparte la decisién que tomé el Go-
bierno para hacer frente al alza de los com-
bustibles?

“Era una de las posibilidades mds realis-
tas de resolver el problema. Ahora, podria
haberse hecho de otra manera, con mds hol-
gura, en un plazo mds largo. Pero todos los
paises desarrollados han hecho lo mismo;
corregir el precio de los combustibles, por-
que no es factible en el largo plazo quedarse
con un precio de mentira”.
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