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—“Estamos frente a uno de los casos mds
graves de vulneracion de deberes fidu-
ciarios en el mercado financiero chileno,
pues la Comisién para el Mercado Finan-
ciero (CMF) detecté que Sartor AGFE, sus
directores y gerente general utilizaron in-
debidamente los aportes reunidos en los
fondos de inversion que administraban
para financiar sus propias empresas”.

De esta manera, iniciaron los argumen-
tos presentados el pasado jueves por el
Consejo de Defensa del Estado (CDE), ac-
tuando en representacion de la Comision
para el Mercado Financiero (CMF), ante el
reclamo de ilegalidad interpuesto por Pe-
dro Pablo Larrain, fundador de Grupo Sar-
tor, ante la Corte de Apelaciones de San-
tiago. Este reclamo surgié luego de que,
el 18 de noviembre de 2025, el regulador
decidiera imponer historicas sanciones a
exdirectores y ejecutivos de la gestora.

Las multas impuestas por la CMF supe-
raron los $14.569 millones, siendo la san-
cion mads alta aplicada al propio Larrain,
quien recibié una multa de 80.000 UE,
equivalente a $3.171 millones, cifra que
representa la mayor penalizacion desde la
creacion de la institucion.

En su escrito el Consejo explicé que “las
alegaciones que formula la defensa (de La-
rrain) no formulan nuevos argumentos, ni
logran desvirtuar lo razonado en la reso
lucién impugnada, en cuanto al beneficio
econdémico y la gravedad de la sancion,
toda vez que estos elementos se encuen-
tran lo suficientemente desarrollados en la
resolucion sancionatoria”.

En su presentacion, Larrain solicito re-
bajar la multa, ajustdndola al “grado real
de participacion temporal, quien estuvo
ausente mas de la mitad del periodo inves-
tigado), a la ausencia de beneficio econ6-
mico personal y a su “deteriorada capaci-
dad econémic:

También pidié sin efecto la sancion de
inhabilidad temporal de 5 anos, aplicando
el mismo criterio de equidad y proporcio-
nalidad utilizado por la CMF respecto del
director, Miguel Leén Nufnez en este mis-
mo procedimiento, a quien, en atencién
a su participacion temporal acotada, se le
eximi6 de dicha inhabilitacion.

Frente a la peticion, el CDE en su pre-
sentacion sostuvo que esto “ implica un
desconocimiento de la naturaleza de este
procedimiento”, pues la competencia del
tribunal de alzada radica en declarar si es
legal o ilegal la sancién aplicada.

El Consejo en su escrito destacé que el
reclamo de ilegalidad en sede judicial
constituye un proceso de revision de le-
galidad y no una nueva instancia admi-
nistrativa en donde el que resuelve pueda
sustituir una decision privativa de la Ad-
ministracion.

“De este modo, en unreclamo ilegalidad,
los jueces solo podrdn evaluar la legalidad
del acto impugnado, pero jamds reempla-
zar la actuacion de la administracion me-
diante el fallo”, concluyé.

CDE rechazareclamo del
fundador de Sartor por multa:
“Estamos frenteauno delos
casos mas graves de vulneracion
del mercado financiero”

Segiin el Consejo de Defensa del Estado, las alegaciones de la defensa del
fundador de Grupo Sartor, Pedro Pablo Larrain, no introducen nuevos argumentos
ni logran refutar los fundamentos expuestos en la resolucion impugnada.
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El fundador del Grupo Sartor, Pedro Pablo Larrain.

“SITUACIONES ANOMALAS"

El CDE sostuvo que en la investigacion
llevada a cabo por la CMF, se detectaron
“situaciones anomalas respecto Sartor
AGF, sus Directores y Gerente General”.
“Dentro de las mds graves, que propor-
cionaron informacion falsa al Mercado, a
la Comision y al piblico en general sobre
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la situacion financiera de los fondos Sartor
Leasing y Sartor Tdctico, mostrando una
situacion financiera mejor que la real”.
Ademads, se detectaron préstamos a en-
tidades relacionadas a Sartor AGF y sus
directores, pasando por alto las exigen-
cias legales de la Ley Unica de Fondos, asi
como un descalce de los plazos de rescate

de los fondos mutuos ofrecidos; y fallas
para determinar el real riesgo de las inver-
siones, entre otras infracciones.

En el escrito, que cuenta con 142 pagi-
nas, el CDE sostuvo que entre noviembre
de 2020 y junio de 2024, Sartor AGF, en
representacion de los fondos, realizé una
serie de operaciones de crédito por cuan-
tiosas sumas de dineros con sociedades
cuyo riesgo financiero no fue realmente
evaluado.

Los sancionados pasaron por alto las re-
glas y requisitos para inversiones y ope-
raciones que rigen a las administradoras
generales de fondos y los fondos adminis-
trados, con el objeto de extraer recursos
de los fondos y destinarlos a sociedades
relacionadas a Sartor AGF o a sus Direc-
tores.

Segun el Consejo, Larrain, al igual que
Sartor y los directores infringieron sus de-
beres de cuidado y diligencia en la admi-
nistracion de los fondos.

Entre noviembre de 2019 y marzo de
2024, Sartor AGF, a través de los fondos
de inversion publicos denominados Fon-
do de Inversion Sartor Tactico, Fondo de
Inversion Sartor Proyeccién y Fondo de
Inversion Sartor Leasing, otorgaron finan-
ciamientos a sociedades controladas por
Francisco Coeymans, Ignacio Amendbar,
Antonio Guzman y Yethro Dinamarca.

Sin embargo, Sartor AGF y los Directores
incurrieron, reiteradamente, en una serie
de defectos y omisiones en la evaluacién
de los riesgos para el otorgamiento de tales
créditos.

Segun el CDE, lo directivos y ejecutivos
sancionados otorgaron financiamientos a
entidades en las que no contaban con an
tecedentes financieros y legales actualiza-
dos; tampoco obtuvieron las aprobaciones
oanalisis de los ejecutivos o drea designa-
das. Ademds, se realizaron sucesivas pro
rrogas de los créditos otorgados asumien-
do indebidamente un riesgo mayor, sin
existir las piezas justificativas para ello. @
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