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Economistas destacan
retorno de la inflacion
a la meta, pero piden

cautela

pavo. El IPC a doce meses bajo del 3% por primera vez en

casi cinco anos.

Redaccion
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uego de casi cinco afios, la
inflacién en Chile volvio a
bicarse por debajo de la
meta anual de 3% fijada porel
Banco Central. Un hito que, pa-
raalgunos, marca el cierre del
capitulo de la emergencia infla-
cionaria que golpeo al pais tras
la pandemia de covid-19y que
llevoal indice a niveles no vistos
en tres décadas.

EN 2022 ALCANZO SU
MAXIMO

Fueenagosto de 2022 cuando la
inflacion alcanz6 su maximo,
conuna variacion a 12 meses de
14,1%. Desde entonces, y de la
mano de una politica monetaria

altamente restrictiva, comenzé
aceder gradualmente, hasta que
en enero de 2026 ~segun el da-
to publicado hoy porel INE- lle-
g0a2,8%, sumenorregistrodes-
de marzo de 2021,

En términos generales, el
mundo econoémico valora este
logroy habla de una “tareacum-
plida”, aunque advierte que no
hay espacio paralacomplacen-
ciay que, dado el incierto con-
texto externo y la volatilidad de
los actuales tiempos, no puede
descartarse un nuevo escenario
de presiones inflacionarias.

Por ejemplo, Pablo Muller,
académicode laFacultad de Ad-
ministracion y Negocios de la
Universidad Autonoma de Chi-
le, sostuvo que la cifra constitu-
ye “un hito técnico relevante

que respalda la convergencia
conla meta del Banco Central de
Chile tras casi cinco afos de de-
sequilibrios de precios”.

A su juicio, el IPC de enero
demostré que “las politicas mo-
netarias y la normalizacion de
las condiciones econGmicas han
tenido efecto, reduciendo pro-
gresivamente las presiones que
caracterizaron la inflacion”.

Sinembargo, Muller advirtio
que atn es prematuro hablar de
un cierre definitivo del episodio
inflacionario. “Persisten riesgos
relevantes, la evolucion del tipo
de cambio, presiones salariales,
choques externos o ajustes de
costos atin pueden influir en el
IPC y en las expectativas de los
agentes econémicos, y estos ele-
mentos son monitoreados de

cerca por la autoridad moneta-
ria”, subray6.

Una mirada similar planted
Ignacio Muroz, investigador de
Clapes UC, quien valor6 el retor-
no a la meta considerando el
tiempo prolongadoen que lain-
flacion se mantuvo por sobre
ellay elimpactoque esotuvoen
lapolitica monetaria. “La tasa de
interés debid permanecer en te-
rrenos altamente contractivos
paraasegurar una ralentizacion
en el incremento anual de los
precios”, recordo.

Respecto desila emergencia
inflacionaria puede darse por
cerrada, Munoz fue mas cauto.
Apuntéa que el IPC sin volatiles
mostré un avance mensual casi
el doble que el indice general y
que la baja reciente del tipo de
cambio ayudo al resultado de

EL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS (INE) CALCULA LA INFLACION USANDO EL IPC.

enero.

“Con la volatilidad de los
tiempos actuales, junto con la
posibleresurgenciade conflictos
geopoliticos, no podemos ase-
gurar que este comportamiento
se mantenga al 100% hadia el fu-
turo”, indico.

CONSOLIDACION

Mas optimista se mostro la eco-
nomista Valentina Apablaza, de
la Universidad Diego Portales,
quienafirmoé que el dato de ene-
ro confirma la consolidacion de
un escenario de convergencia
inflacionariatras casi cincoafios
fuera de la meta.

“En base al dato de enero,
pero sobre todo considerando
las proyecciones de inflacion,
creo que estan las condiciones
para hablar del cierrede un ciclo

EL MERCURID

inflacionario complejo. De he-
cho, las cifras de enero confir-
man que podemos esperar una
inflacion que incluso se manten-
ga bajo el 3% anual durante par-
teimportante del aio”, sostuvo.

En tanto, Cecilia Cifuentes,
directoradel Centro de Estudios
Financieros del ESE Business
School, enfatiz6 que en un con-
texto global incierto nunca se
puede hablar de un éxito defini-
tivo, perosi de una tarea cumpli-
da anivel interno.

“Si uno analiza los elemen-
tos, hemos recuperado el con-
trolinflacionario y el pais vuelve
aoperaren torno a lameta. Hu-
bo ayuda de factores externos,
como la depreciacion global del
dolar, pero desde la macroeco-
nomia interna el objetivo se
cumpli6”, afirmé. ©3
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