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PERCEPCION DE LAS CONDICIONES CREDITICIAS DURANTE
LOS OLTIMOS TRES MESES
%DEEMPRESAS gy Menos favorables
No se han medificado

M Por primera vez en
el sondeo realizado,
cerca de la mitad
de las firmas
encuestadas proyectd
que dentro de un ano
mds la inflacidn serd
similar a la normal.

: tlmlS

POR AMANDA SANTILLAN R.

El 4nimo en el mundo de los
negocios definitivamente pareciera
haber mejorado de cara a 2026,
seglin constato el ultimo Informe
de Percepciones de Negocios (IPN)
publicado por el Banco Central
este jueves.

Las apreciaciones de las con-
sultas realizadas no solo reflejan
optimismo de las empresas por
su desempenio reciente, sino que
también por el esperado.

En este reporte, correspondiente
afebrero y que recopila la vision de
las companias a lo largo del pais,
todas las percepciones apuntan a
resultados mas positivos o al menos
estables, lo que marca una diferencia
respecto de los documentos previos.
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Estas mejoras se dan en un con-
texto en que las ventas y los costos
han tenido una evolucién mas
favorable en meses recientes, lo
que ha ayudado al desempeiio de
los mérgenes de ganancia. Se suma
que, enlinea con el comportamiento
reciente de los costos, por primera
vez desde su medicion predomina
enlaencuestala proporcién de em-
presas que preveen que la inflacién
a un afo sera similar a lo normal.

Hacia adelante, las compaiias
también anticipan un escenario mas
auspicioso, especialmente a partir
del segundo semestre de este afio.
Estas justifican sumayor optimismo
por las mejoras observadas en el
ultimo trimestre y los efectos de
eventuales cambios regulatorios.
De todos modos, persiste un tono
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de cautela, por lo que varias firmas
aun no han realizado modificacio-
nes en sus planes de negocio a la
espera de ver qué ocurre durante
la primera parte de 2026.

Condiciones financieras
mas flexibles

Acorde con la légica de informes
anteriores, las empresas ven que
las condiciones financieras han
continuado flexibilizandose.

Con esto, disminuye nuevamente
el porcentaje de las que reportaron
otorgamientos crediticios més es-
trictos, siguiendo con el descenso
que han tenido hace varios trimes-
tres, aunque todavia sin alcanzar
los niveles de la pandemia.

“De igual forma, para algunas
empresas los tiempos de tramitacion
se han acortado y/o las exigencias
de garantias son menores, lo que
se condice con la mejora de resul-
tados que han tenido, a la vez que
mencionan mayores acercamientos
por parte de la banca”, indicé el
informe.

Sin embargo, se advierte que aiin
hay una parte de las compaiias
que considera que las condiciones
financieras todavia son contractivas.

Entre los motivos de solicitud de
préstamo, se mantiene liderando
el capital de trabajoy se espera que
lo siga siendo en el corto plazo.
También una proporcién mayor
declar6 endeudarse para invertir.

“Ello se encuentra en linea con
una percepcion de mayor dispo-
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EXPECTATIVAS DE INFLACION A DOCE MESES EN RELACION
CON UNA INFLACION “NORMAL"

s Mas favorables
mm= No tiene informacion / No ha solicitado créditos

. 289 . 247 | - 211

343 385 528
s | | e

292 250 253
"~ JUL25  OCT.25 ENE.26

= Muy por debajo de la inflacion normal

s Levemente por debajo de la inflacion normal
Similar a la inflacion normal

= Levemente por encima de la inflacién normal

=== Muy por encima de la inflacién normal

36 20 20
| -
4 245
237
313
490
450
396
.le'D
134 206
i E | —35
ENE.24 ENE.25 ENE.26

sicién a concretar proyectos por
parte de los entrevistados, lo que
contrasta con la reticencia mas
generalizada que se indicaba en
informes pasados. Con respecto
a las inversiones, estas incluyen
nuevas iniciativas y la reanudacién
de proyectos previos”, consigno
el reporte.

Todo esto se suma a que cerca de
la mitad de las empresas encues-
tadas proyectan que dentro de un
ano mas la inflacién sera similar
alanormal, siendo la primera vez
que alcanza este valor desde el
inicio de la serie.

Perspectivas de empleo

En el caso del panorama laboral, la
mayoria de las empresas completo
varios trimestres sin modificar sus
dotaciones de personal, mas alla
de ajustes estacionales en algunos
rubros. En tanto, se observa un
equilibrio entre aquellas que au-
mentan sus contrataciones, frente
a quienes las disminuyen.

Entre las razones para contra-
tar, subid aquella relacionada con
mads ventas por primera vez. Sin
embargo, se mantiene como prin-
cipal el inicio de obras o servicios
transitorios.

No obstante, aumento la desvin-
culacion de trabajadores por mal
desemperio, mientras que bajaron
lovinculado ala caida de las ventas.

Las expectativas de dotacién se
incrementaron frente a la proyec-
cidn de un afo, asociado al mejor
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FUENTE: ENCUESTA DE PERCEPCIONES DE NEGOCIOS.

desempeiio de las empresas y al
optimismo a nivel general.

Ademas, la dificultad para en—
contrar trabajadores aumento,
asociado a la escasez de los perfiles
buscados. Se registré una baja en el
porcentaje de empresas que logran
contratar trabajadores al momento
de buscarlos, independiente de si
pudieron encontrar el perfil de-
seado o no.

Por macrozona

Las compaiiias del norte repor-
taron mayores niveles de actividad
en el cuarto trimestre de 2025,
aunque con discrepancias en los

resultados obtenidos.

Durante el afio pasado se dio una
visién de mejora gradual, mientras
que unos pocos entrevistados se-
nalaron desempenos por debajo
de lo esperado, tanto a nivel de
empresa o en lineas de negocios
puntuales, en lo que incidieron
factores como retrasos en algunos
proyectos mineros, ladisponibilidad
de trabajadores y asuntos de gestién
interna, entre otros.

Se espera que el presente ejercicio
sea mejor, lo que se condice con
la percepcién de mayor actividad
reciente, la intencién de retomar
iniciativas que habian sido pos-

En el caso del
panorama laboral,
|a mayoria de las

empresas comrlem

varios frimestres
sin modificar sus
dotaciones de
personal, mas alla de
ajustes estacionales
en algunos rubros.
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puestas y el efecto que tendria el
mayor precio del cobre.

No obstante, en algunos casos
todavia prima la cautela, ligada a
los cambios que puedan implemen-
tarse en materias ligadas al ambito
regulatorio, medioambiental y de
otorgamiento de permisos.

En la macrozona centro las em-
presas reportaron un desempefio
mas favorable que en el afo an-
terior, aunque durante el cuarto
trimestre los resultados oscilaron
entre estabilizacion y ralentizacion.

Hacia 2026 la mayoria confia
en que sea mejor, especialmente
durante el segundo semestre.
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Esto, incidido por una evolucién
de las perspectivas de inversién y
una percepcion mds positiva del
desempeno del crédito bancario.

Coinciden en la perspectiva las
firmas que se desenvuelven en
el sur, quienes tuvieron un buen
cierre en el dltimo trimestre del
ano pasado, impulsado por es-
tacionalidad habitual en algunos
rubros, mejora de los margenes y
una mayor demanda.

La vision para el desempeiio
durante este afo es similar o li-
geramente mas favorable, en un
contexto en que las perspectivas
para la inversién son mixtas.

‘WWW.|itOI’a|pI’ESS.C|



