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Titulo: Estavez es diferente: el nuevo ciclo que impulsa al litio y a SQM

Casi el 55% del movimiento de la accidon de la firma se vincula con el litio

Esta vez es diferente: el nuevo
ciclo que impulsa al litio y a SQM

Los incentivos a los autos eléctricos ya son cosa del pasado: hoy, se aprecia una
demanda mds transversal y madura, aseguran expertos.

MARCOS BARRIENTOS

Para muchos analistas, el
mercado del litio se estd “gra-
duando” desde la ensefianza ba-
sica y ahora se abre paso a la se-
cundaria. Pese a que sigue sien-
do una materia prima “inmadu-
ra”, con un crecimiento
interanual de la demanda que a
menudo supe-

mdximo de este ciclo”.

En el mercado, con todo, espe-
ran que se consoliden algunas se-
nales. Cuando el precio del litio
estaba deprimido, uno de los ar-
gumentos de los analistas para ser
alcistas era que este se situaba ba-
jo el nivel de incentivo de largo
plazo para las empresas de US$
20.000 la tonelada (t). Y mientras

actualmente co-

ra los dos digi-
tos y precios
que casi siem-
pre muestran
una tendencia
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tiza en US$
23.943 en Chi-
na, varios creen
que es clave que
esta vez se man-

inestable, ad-
vierte Deutsche Bank, tltima-
mente el litio ha dejado los in-
centivos a los autos eléctricos y
sudemanda se alimenta, por fin,
de factores mds transversales.
Asi, esta vez el repunte de sus
valores serfa diferente: diversos
expertos concluyen que si queda
espacio alcista para la actual ten-
dencia del carbonato de litio, y
en consecuencia, para SQM. Con
todo, también surgen algunas
dudas tras el rally reciente.

Cuando eran las
expectativas

Lo claro es que, para los ana-
listas, estd quedando atrds una
légica puntual. “Los altibajos
histéricos del ciclo del litio se
vieron impulsados a menudo
por las altas expectativas sobre
la demanda de vehiculos eléctri-
cos, las fluctuaciones de la oferta
o la confianza de los inversionis-
tas”, explica Deutsche Bank.
“Mientras que el ciclo actual se
sustenta en un mercado mds ma-
duro, instrumentos financieros
mejorados y, sobre todo, en el
crecimiento de la demanda de
sistemas de almacenamiento de
energfa en baterias (BESS)”.

Para Joe Lowry, presidente de
la consultora Global Lithium
LLC (conocido popularmente
como “Mister Litio”), el precio
del litio tendrd “volatilidad, pe-
ro ain no hemos visto el punto

tenga sobre di-
cho nivel por mds tiempo.

“Adun los precios tienen que
sostenerse sobre US$ 20.000/t
por un buen tiempo para darle
seguridad a los proyectos margi-
nales”, sostiene José Hofer, LIB
Supply Chain Specialist y socio
en la consultora SC-Insights.

“Los niveles actuales parecen
mds bien coherentes con un con-
senso de mercado que apunta a
un reequilibrio gradual entre
oferta y demanda”, sostiene Jai-
me La Paz, de Zesty.
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En la gestora chilena Cordille-
ra Advisory proyectan un “pre-
cio del litio que seguirfa aumen-
tando gracias a la electromovili-
dad y la inteligencia artificial
(TA) de forma indirecta, sumado
alanecesidad de almacenamien-
to para la generacién de energia
solar y edlica”, explica Eduardo
Villablanca, managing partner en
la firma. “Vemos que un precio
para el litio en torno a US$
30.000/t o incluso superior no
es una locura”, dice.

Hay viento a corto plazo a fa-
vor: hasta el 17 de febrero habrd
una estacionalidad positiva para
el litio, pues los consumidores
chinos deben reabastecerse de
inventarios ante el Afio Nuevo
chino que comienza entonces.

Precios objetivos

En este contexto, varios ana-
listas estdn actualizando al al-
za su visién de SQM, la firma
presidida por Gina Ocquete-
au. Este martes fue el turno de
Deutsche Bank, que mejord su
precio objetivo desde US$ 88 a
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US$ 91 por accioén.

En Chile, Bci subié también el
precio objetivo de SQM, desde
$62.000 a $81.300 por accidn,
estableciendo una recomenda-
cién de sobreponderar.

No se puede “descartar algtin
ajuste técnico considerando el
recorrido ya acumulado, espe-
cialmente al observar el compor-
tamiento de SQM”, advierte Jai-
me La Paz, analista de mercados
de Zesty. Cita la zona entre US$
85y US$ 80 (para el ADR) como
particularmente desafiante.

El papel ya superé el precio
objetivo de US$ 73 por accién
hacia los préximos 12 meses del
consenso de Bloomberg.

Algunos creen, ademds, que el
mejor precio del litio estd siendo
muy influenciado por decisio-
nes en China.

“Estd muy dificil determinar
si estos precios estdn reflejando
o no un precio de equilibrio
‘real” entre la oferta y la deman-
da, debido ala intervencion de la
autoridad del Estado de China”,
sostiene Guillermo Araya, ge-
rente de estudios en Renta4.

Relacién entre el precio
de SQM y el litio

Mientras tanto, Deutsche
Bank hizo un estudio de la rela-
cién histérica entre el precio de
laaccién de SQM y el litio. Se su-
giere que por cada aumento del
1% en el precio spot del litio, la
accion de SQM tiende a subir un
0,72%. Sugiere una correlacién
positiva alta, aunque la accién
serfa ligeramente menos volatil
que la materia prima.

Asf, aproximadamente el 55%
del movimiento del precio de la
accién de SQM se explicarfa por
las variaciones en el precio del li-
tio. E145% restante, en tanto, de-
penderia de factores externos
como cambios regulatorios o po-
liticos en Chile; costos operati-
vos y eficiencia de produccién,
asf como el sentimiento general
del mercado bursatil.
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