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Un IPC de 1% en marzo 2026 puede
parecer un dato mas, pero en Chile su
efecto es multiplicativo por medio de
la Unidad de Fomento (UF), tensiones
salariales y termina condicionando la
politica monetaria.

| | Primero, la UF se reajusta diariamente
segiin el IPC anterior, por lo que un in-
cremento de precios se convierte en
mayores cuotas, alquileres y primas
pactadas en UF. Esto extiende el im-
pactoy castiga a hogares endeudados
o con gastos indexados, incluso si sus

Segundo, cuando la inflacién se vuel-
ve persistente, las negociaciones sala-
riales empiezan a considerar como re-

ingresos no se ajusten al mismo ritmo.
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ferencia la inflacién anterior. Esto bus-
ca recuperar poder de compra, pero
también puede dar a lugar un cicloen
el que los aumentos salariales, suben
costos y luego vuelven a subir los pre-
cios.

Tercero, si la inflacion se torna persis-
tente, obliga al Banco Central a mante-
ner tasas altas por mas tiempo. Esto
encarece el crédito, desacelera la in-
version y reduce la actividad econémi-
ca, afectando con mayor fuerzaa las
familias mds vulnerables y aumentan-
do las presiones fiscales debido a com-
promisos indexados.

Existen medidas paliativas que pue-
den aplicarse. Revisar la indexacion en
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contratos sensibles y fomentar alter-
nativas en pesos, junto con apoyos fo-
calizados en bienes esenciales y ener-
gla, son pasos razonables. Asimismo,
los ajustes salariales deberian equili-
brar la proteccion del ingreso con la
necesidad de prevenir presiones infla-
cionarias adicionales.

El problema no es el 1%, sino su capa-
cidad de expandirse en el tiempo y
afectar de manera persistente el bie-
nestar de los hogares.

Manuel Chong Fuentes
Economista
Académico UNAB
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