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0: Confianza empresarial suma nueve meses en zona pesimista

Tiraje:

Indicador Mensual de Confianza Empresarial (IMCE)

50 puntos es el umbral de neutralidad del indice. Sobre él, las expectativas empresariales son optimistas;
bajo él, las perspectivas del sector privado sobre el futuro son negativas.
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EL MERCURIO

No obstante, IMCE elaborado por Icare y la UAI subié en noviembre a 41 puntos:

Confianza empresarial suma
nueve meses en zona pesimista

Los sectores construccién e industria anotaron ligeras bajas con
respecto al mes anterior. En tanto, comercio y mineria subieron.

MATIAS BERRIOS

La confianza del sector empre-
sarial acumula nueve meses en
zona pesimista, segun la edicién
de noviembre del Indicador Men-
sual de Confianza Empresarial
(IMCE), elaborado por Icare y la
UAI Durante el undécimo mes
del afo, el indicador alcanzdé un
nivel de 41,05 puntos, superior al
mes pasado en 2,09 puntos, posi-
cionando las expectativas empre-
sariales globales en un nivel pesi-
mista.

Los sectores construccién e in-
dustria experimentaron ligeras
disminuciones con respecto al mes
anterior, mientras que los sectores
comercio y minerfa registraron al-
zas. El sector minerfa se ubicé en
un nivel superior al neutral, con
65,13 puntos, mientras que indus-
tria manufacturera, construccién y
comercio se situaron en niveles pe-
simistas.

Las presiones de salarios se po-
sicionaron en una zona superior

al neutral (70,2 puntos); las ex-
pectativas sobre empleo se man-
tuvieron similares al mes anterior
(49,8 puntos); y la produccién es-
perada se ubicé en 58,6 puntos,
superior al mes anterior en 9,4
puntos. Eluso dela capacidad ins-
talada alcanzdé un 82,7% de uso,
similar al mes pasado. La infla-
cién esperada se ubicé en 10,1%,
inferior al mes anterior en 0,3
puntos. La demanda actual alcan-
z6 34,1 puntos, inferior al mes an-
terior en 0,8 puntos.

Raimundo Valdés, socio y
Country Head Chile de Compass
Group, plantea que el IMCE de no-
viembre muestra un alto nivel de
resiliencia de la desconfianza em-
presarial. “Es importante pregun-
tarse por las causas que explican
que este indicador se mantenga
por tantos meses en zona negativa.
Creemos que la explicacién del fe-
némeno se encuentra en la suma-
toria de incertidumbres que afec-
tan al pafs, derivadas de cambios
estructurales y normativos que,

sumados, pueden generar efectos
indeseados en el d&mbito econémi-
co-empresarial”, sefiala Valdés.

Por su parte, Karol Ferndndez,
investigadora del Centro de Poli-
ticas Publicas de la Facultad de
Economia y Gobierno de la USS,
sefala que el registro de noviem-
bre resulta revelador sobre las dis-
tintas percepciones de los sectores
de la produccién y del servicio.
“Llama la atencién el resultado de
la pregunta sobre la apreciacién
general de la economia chilena del
sector empresarial, que se ubica
en tan solo 18,1 puntos. El estado
de dnimo que estas cifras reflejan
debe ser una alerta para que las
autoridades reflexionen sobre las
sefiales que estdn entregando, es-
pecialmente en las reformas tribu-
taria y de pensiones, cuyo conte-
nido puede afectar negativamente
la competitividad de las empresas
y el mercado de capitales, respec-
tivamente, dijo Ferndndez.

Pablo Pincheira, profesor aso-
ciado, Escuela de Negocios UAI,

Ta

destaca que desde agosto hasta la
fecha, el IMCE ha mostrado un
comportamiento oscilante entre
los 38,96 y los 43,27 puntos. “No
se alcanza a apreciar en estos ulti-
mos meses una clara tendencia ya
sea decreciente o ascendente. Esto
contrasta con la disminucién sos-
tenida que experimentd el indice
entre enero y julio de este afio”,
sefala.

Agrega que una posible explica-
cién para el quiebre de esta tenden-
cia puede encontrarse tanto en los
resultados mismos del plebiscito de
septiembre pasado, asf como en las
expectativas que se tenfan dfas pre-
vios a su realizacién, que indicaban
que la propuesta de nueva Consti-
tuciénno contaba con el apoyo de la
mayoria ciudadana.

Pincheira también plantea que en
lineas generales, el IMCE y la varia-
ble individual sobre expectativas
econdmicas son coherentes con un
escenario macroeconémico y politi-
co complejo, que tiene como invita-
dos estelares una alta inflacién, una
préxima recesién y la tramitacién
parlamentaria de las importantes
reformas previsional y tributaria
impulsadas por el Gobierno.
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