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¥ En un afo en que la pluviometria estaria cerca
de sus rangos normales, Enel Chile, Colbun y
Aguas Andinas, se posicionan como los papeles
favoritos de los analistas.

POR SOFIA FUENTES

Lasrecientes lluvias que afectaron
alazona centro-sur del pais, junto
con el inicio del invierno este 20 de
junio, renovaron el optimismo del
mercado por las acciones eléctricas
y sanitarias, ya que el aumento de
las precipitaciones las beneficiaria.

Segun el gerente de estudios de
Renta 4, Guillermo Araya, “ante

condiciones neutrales, deberiamos
tener un afo con una pluviometria
que se acerque a rangos normales”,
yaseguro que el panorama es posi-
tivo para las acciones de eléctricas
y sanitarias.

Segin el ejecutivo, la Gltima
prediccion climatoldgica del Centro
de Prediccion Climatica/NCEP/NWS
proyect6 un escenario “neutral”
para el invierno del hemisferio

Tiraje:

¢Efecto lluvias? Por qué el mercado apuesta por las acciones eléctricas y sanitarias

sur, con un 74% de probabilidades
de que esto ocurra entre junio y
agosto, y sobre 50% entre agosto
y octubre de 2025.

“Empresas como Enel Chile y
Colbtn, (que suben 26% y 23% en
bolsa en 2025), aparecen como las
principales favorecidas. Enel Chile
Generacion, con cerca del 41% de
su capacidad instalada basada en
generacion hidroeléctrica, se po-
siciona con fuerza en el sector”,
afirmo el analista jefe de Admirals,
Felipe Septlveda.

En cuanto a Enel Distribucion,
Araya sefal6 que “las lluvias nor-
males si bien no tienen ningtin
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SUBEN LAS ACCIONES DE ENEL
CHILE EN 2025

beneficio ni perjuicio”, si las pre-
cipitaciones vienen acompanadas
de tormentas de viento, “es una
mala noticia para la compaiiia, ya
que tendria que salir a reponer los
cables dafiados”, asumiendo tam-
bién el costo de dicha reposicion.

Otra accién que se veria bene-
ficiada es Colbin. Los analistas
destacaron que su rendimiento
bursdtil tiende a mejorar durante
la temporada de lluvias por el be-

neficio que esto representa para
g

su central Machicura, ubicada en
la Region del Maule.

De acuerdo a un compilado de
analistas de Bloomberg, Colbiin
tiene un potencial de retorno de
9%, mientras que Enel Chile es de
4% para los proximos 12 meses.

Sanitarias

En el sector sanitario, Aguas An-
dinas -cuyos papeles suben 16% en
el afio- destaca como la accién con
mejor proyeccion de rendimiento.

Segun Sepulveda, “la compaiiia
ha reforzado su infraestructura con
inversiones relevantes en sosteni-
bilidad y resiliencia hidrica, comola
recarga del acuifero Mapocho Alto.
Esto, junto con un plan robusto
de reparto de utilidades y tarifas
reguladas, la posiciona de buena
forma paraenfrentarla temporada”.

El operador de renta variable
de Vector Capital, Jorge Tolosa,
enfatizé que para la firma es mas
relevante la acumulacién de nie-
ve y el posterior deshielo para el
abastecimiento de embalses, que
las lluvias de corto plazo.
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