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Titulo: Por qué el délar se hundid y se acerc6 a los $880

Ofensiva contra presidente de la Fed, Jerome Powell, se profundiza:

Por qué el ddlar se hundid y se acercé a los $880

JEAN PIERRE VILLARROEL

Un capitulo més de la rivali-
dad del mandatario estadouni-
dense, Donald Trump, conlaRe-
serva Federal y, particularmen-
te, con su presidente, Jerome Po-
well, se vivid este fin de semana.
Y, esta vez, tuvo impacto en este
lado del mundo. Tras conocerse
la investigacién del Departa-
mento de Justicia en contra de
Powell, el peso chileno se vio fa-
vorecido por un céctel que com-
bing la caida del billete verde a
nivel global, el retroceso transi-
torio de las tasas en Estados Uni-
dos y un renovado apetito por
materias primas.

Asi, el délar cayé $10,7, para
cerrar en su menor nivel desde
mayo de 2024: $885,3.

“Lapérdida de independencia
de un banco central debilita el
marco de politicas econémicas y
golpea la confianza. Por ello, las
sefiales que se han dado respecto
de la Fed llevan necesariamente
a una pérdida de valor del dé-
lar”, explica Sergio Lehmann,
economista jefe de Bci. En ese
contexto, recuerda, monedas
emergentes como el peso chile-
no tienden a verse beneficiadas
—al menos en el corto plazo—
por el ajuste de portafolios glo-
bales.

El episodio se gatill6 luego de
que Powell denunciara ptiblica-
mente que laamenaza de una in-
vestigacién penal busca presio-
nar a la Fed para bajar las tasas
de interés. Con ello, rompid afios
de cautela institucional y se en-

e

El tipo de cambio cay6 mds de $10, en un contexto marcado por la salida de capitales
desde EE.UU. y un nuevo mdximo histérico para el cobre en Londres.

$15,2 en lo que va de enero.

cendieron alarmas en los merca-
dos, que reaccionaron con una
caida del ddlar y alza de activos
refugio como el oro (aunque lue-
go, el apoyo de exautoridades
econémicas a Powell en EE.UU.
revirtié estos movimientos en
algunos casos).
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Money Exchange

Con la caida registrada ayer por el délar frente al peso, la divisa estadounidense acumula una depreciacion de

Alto costo

Desde Capital Economics
advierten que una intrusién
politica sostenida en la politica
monetaria “tendria un costo”,
incluso si los mercados estdn
dispuestos a pasarla por alto

en el corto plazo.

Algunos no ven un riesgo in-
minente. “Para perder la inde-
pendencia se requiere mds que
presion desde la Casa Blanca: se
necesitarfa un piso amplio en el
Congreso, un escenario que hoy
tiene baja probabilidad de ocu-

rrencia”, afirma Juan Angcl San
Martin, economista y consultor.

Lo que sf se estd observando,
afiade, es un cambio en los flujos
globales. “Lo que vemos ahora
es una menor demanda por acti-
vos en Estados Unidos y unama-
yor demanda por activos refugio
como el oro. Eso estd debilitando
el délar”, explica.

Y Rodrigo Lama, Chief Busi-
ness Officer de Global66, sefiala
que “commodities como el cobre
ya se estdn comportando como
activos de refugio”. Elmetal rojo
cerr6 ayer en su mayor nivel en
la historia en

Esa estructura acttia como un
amortiguador frente a eventua-
les intentos de interferencia di-
recta. Por lo pronto, “las cons-
tantes intervenciones de Trump
son malas para el precio de los
activos norteamericanos y el d6-
lar en particular, dado que una
decisién técnica, como el manejo
de la tasa de interés, pasa a ser
controlada por decisiones de po-
litica contingente, dejando de la-
do la problemitica inflaciona-
ria”, advierte Felipe Alarcén,
economista jefe de EuroAmeri-
ca.

“De mantenerse el escenario
actual, el délar peso podria ir a
buscar niveles de $850 y mante-
nerse cercano a esto durante el

primer trimes-

Londres: US$
6,034 la libra.
(Ver nota supe-
rior)
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Powell “es un

riesgo relevante que se debe mi-
rar con atencién, producto de las
presiones que ha recibido la Fed
respecto de su politica moneta-
ria”, apunta Lehmann. “Sin em-
bargo, larespuesta de los merca-
dos ha sido acotada, lo que su-
giere que, al menos por ahora,
no se ve como un factor deriesgo
alto”, afirma. A su juicio, esto se
explica en parte por que la Fed
sigue operando bajo un esque-
ma colegiado, donde doce
miembros del Comité Federal de
Mercado Abierto participan en
las decisiones de tasas.
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InverSlones de Global66.

tre del afio”,
afirma Lama,

Para el peso
chileno, el fo-
co no estd solo
en la Reserva Federal. “Ade-
mids de lo que veamos respecto
al délaranivel global, serd cla-
ve para la cotizacién del peso
la evolucidn del precio del co-
bre en los mercados interna-
cionales y el ritmo al que se re-
cupere la confianza y se forta-
lezca la economia”, plantea
Lehmann. En ese punto, tam-
bién entran en juego las sefia-
les internas, particularmente
las politicas y definiciones que
vaya entregando el gobierno
de José Antonio Kast a partir
de marzo, agrega.
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