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Titulo: EI 2025 terminé con cuatro empresas menos en bolsay este afio saldrian al menos otras cinco

EL 2025 termino con cuatro
empresas menos enbolsay este
ano saldrian al menos otras cinco

Cementos Bio Bio y Mel6on estdn en proceso de cancelar sus inscripciones en
las bolsas y la CMF a la vez que las sociedades aguas arriba de SQM viven una
reestructuracion que reducird las companias abiertas. En 2025 ya se deslistaron

cuatro sociedades.

MAXIMILIANO VILLENA

Fueron US$1.054 millones lo recaudado
en junio de 2019 por Cencosud en la apertu
ra a bolsa de su filial de centros comerciales,
Cencosud Shopping. Esa fue la altima [PO
realizada en el mercado local, cuatro meses
antes del estallido social de octubre de ese
ano, previo a la pandemia y a la incerti
dumbre politica que vino después.

Desde entonces han pasado casi siete
anos, y el nimero de compaiias que tran
san en el mercado solo se ha reducido. La
serie de adquisiciones de empresas chilenas
por parte de grandes companias globales
inicio un proceso de deslistamiento que ha
ido recortando el mimero las companias
abiertas a bolsa en el pais.

La ultima en anunciarlo fue Cementos
Mel6n, compania que inform6 el viernes
pasado que el directorio acordd citar a junta
extraordinaria de accionistas para votar la
cancelacion de la inscripcion de sus accio
nes en el Registro de Valores de la CMF y de
las Bolsas de Valores.

En su hecho esencial, argumenté que ha
mantenido por mads de 6 meses consecuti-
vos un numero de accionistas activos infe-
rior a 2.000, facultando a la compania para
solicitar la cancelacion en el registro.

Y Melon no es la inica cementera que esta
en proceso de salir de la bolsa. En agosto del
2025, el gigante europeo Carmeuse tomo el
control de Cementos Bio Bio al adquirir via
OPA el 90,21% de las acciones de la firma.
Tras esto, solicitd la cancelacion de la ins-
cripcion de las acciones de la sociedad en
el Registro de Valores de la Comision para el
Mercado Financiero (CMF).

En paralelo, Carmel Holding S.A, contro-
ladora de Cementos Bio Bio, instruyé a BTG
Pactual Chile S.A para que pueda comprar
hasta 7.535.803 acciones de la sociedad por
$1.730 por accién. Un porcentaje de accio-
nes que representa casi el 3% del total de los
papeles de la firma. Ese poder comprador
termina este 17 de enero, tras lo cual seguira
con el deslistamiento.

Asl, el sector cementero contara solo con
una empresa en bolsa, Cementos Polpaico,
luego de que cancelen sus inscripciones en

los registros Melén y Bio Bio.

Seguin datos de la Bolsa de Santiago, para
diciembre el nimero de sociedades en la
plaza concluyo en 185
cién que suma US$262.079 millones-, una
cifra menor respecto de las 189 companias

con una capitaliza

registradas para enero del 2025.

Y de hecho la cifra es atin menor respecto
de las 192 registradas para el primer mes de
2024.

Entre las
de la bolsa se encuentra Grupo Security,
holding que en septiembre de este ano fue
absorbido por Bicecorp, esto en el marco
de la fusion de ambas companias y sus fi-
liales. En noviembre pasado se fusionaron
los bancos Security y Bice, y en diciembre
la CMF aprobd la fusion de las aseguradoras
Bice Vida con Vida Security.

ciones que en 2025 salieron

Guillermo Araya, gerente de estudios de
Renta4, sostiene que la reduccion de com
panias listada es “un fendmeno que se pro-
duce principalmente en empresas que han
sido compradas por holding extranjeros
que no tienen necesidad de capital y por lo
mismo, optan por cerrarlas y de esta forma,
nisiquiera tener que repartir parte de la uti
lidad como dividendo con otros accionis
tas, sino que acceder al 100% de la utilidad
como inversion en empresa relacionada”.

Por su parte, Jorge Tolosa, operador de
renta variable de Vector Capital, senala que
“una de las causas son los costos, sobre todo
cuando las empresas estdn con madrgenes
son reducidos”, a lo que se suma “la baja
liquidez que estds empresas tienen en bolsa
ante los grandes porcentajes de los contro-
ladores en el capital. No vale la pena para los

accionistas”.

“Y la baja liquidez produce, a veces, queel
valor en bolsa no se condice con el valor de
la compafifa”, agrega Tolosa.

Pero no son las unicas causas que han im-
pulsado el proceso, también lo han hecho
reestructuraciones, como la que actual-
mente estd ocurriendo con las sociedades
cascadas a través de las cuales Julio Ponce
participa en la propiedad de SQM, proceso
que seguira reduciendo en numero de so-
ciedades.

La reestructuracion completa implicard la
reduccion de cinco a dos sociedades abier-
tas: en una primera etapa se fusionaran
Pampa Calichera en Oro Blanco y Nitratos
en Potasios, para posteriormente fusionar-
se Norte Grande en Oro Blanco. Eso signifi-
ca que tres sociedades saldrdn de la bolsa.@
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