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El Presidente Trump —y sus
criticos— han descrito sus aran-
celes como un terremoto que
transformaria la economia esta-
dounidense. Hasta ahora, el im-
pacto ha sido principalmente
una serie de temblores.

En los ultimos meses, el Presi-
dente prometié que un nuevo ré-
gimen arancelario reducirfa drés-
ticamente el déficit comercial y
obligarfa a las manufactureras a
trasladar su produccién de nue-
vo a EE.UU. Sus detractores ad-
vertfan que los aranceles provo-
carfan una aguda inflacién e in-
cluso escasez en las tiendas ya en
el verano (hemisferio norte).

Luego de seis meses en este ex-
perimento, con probabilidades
de que haya mds anuncios aran-
celarios en los préximos dias, la
economia no se ha venido abajo.
La inflacién ha subido un poco,
perono se ha disparado. Los con-
sumidores no encuentran estan-
terfas de tiendas vacias.

Como Trump prometid, los
aranceles han traido decenas de
miles de millones en ingresos
adicionales a las arcas federales.
Esto es unasumasignificativa de
dinero, pero no suficiente para
reemplazar los impuestos a la
renta en la forma en que Trump
ha sugerido.

El martes, los nuevos datos
mostraron que el déficit comer-
cial se redujo en junio, hasta al-
canzar el nivel mds bajo desde
septiembre de 2023. Los econo-
mistas observaron que al pare-
cer era principalmente una anu-
lacién del enorme aumento de
las importaciones antes de que
entraran en vigor los aranceles,
mds bien que una sefial de una
tendencia sostenida a la baja en
el déficit comercial.

Algunas de las otras promesas
de Trump tampoco se estdn ma-
terializando. Las empresas en
general no se estdn apresurando
atrasladarse de nuevo al pais, en
parte porque la cadtica y cam-
biante politica arancelaria ha pa-
ralizado la toma de decisiones.

Algunos economistas obser-
van que eso también se debe a
que los aranceles no son lo sufi-
cientemente elevados como pa-
ra obligar a los muchos tipos de
manufactura a trasladarse a
EE.UU. Las medidas de Trump
hasta ahora han subido la tasa
arancelaria promedio efectiva
sobre todos los bienes importa-
dos de un 2,3% el afio pasado a
un 18%, aproximadamente. Esos
son los niveles mds altos desde la
década de 1930.

“Los aranceles, aunque son al-
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Los gravdmenes de EE.UU. son mds altos que lo que han sido
en décadas. Sus impactos han resultado ser leves.

El Presidente Trump.

tos, amenudo no son lo suficien-
temente elevados como para
compensar un délar atn firme
que encarece la produccién en
EE.UU.”, manifest6 Brad Setser,
miembro sénior del Consejo de
Relaciones Exteriores y exfuncio-
nario de economia y comercio en
los gobiernos de Biden y Obama.

Atines pronto, y muchono es-
td claro. Trump ha establecido
fecha limite para que muchas
naciones lleguen a un acuerdo
comercial con EE.UU. o enfren-
ten tasas arancelarias mds altas.
Una tregua comercial con China
estd a punto de expirar el 12 de
agosto, y otra con México con-
cluye en octubre.

Los economistas esperan que
los aranceles mds altos causen da-
fio al elevar la inflacién y contri-
buir a una desaceleracién en el
crecimiento econémico. EI PIB su-
bi6 a un ritmo anualizado de un
1,2% en la primera mitad del afio,
frente a un 2,5% el afio pasado.

Por ahora, ni los mayores te-

mores ni las promesas se estan
materializando.

Las lecturas mds recientes de
la inflacién mostraban que los
precios al consumidor subieron
un 2,7% en junio en relacién con
el afio anterior. Eso fue mds rdpi-
do que el aumento de mayo de
un 2,4%, y una sefial de que los
aranceles estdn aumentando los
precios de algunos bienes, segtin
economistas, pero el impacto
hasta la fecha ha sido mds leve
que lo que muchos esperaban.
Habrd mds claridad la préxima
semana cuando se den a conocer
los datos de la inflacién de julio.

Una razén por la que los con-
sumidores no han sentido una
mayor presién en los precios:
muchas empresas estadouni-
denses por ahora estdn absor-
biendo los costos adicionales de
los aranceles porque estdn re-
nuentes a perder clientes al au-
mentar sus precios hasta que se
vean forzadas a hacerlo.

Una mayoria de economistas

espera que las companias con el
tiempo traspasen una mayor cuo-
ta del costo a los consumidores.

Alberto Cavallo, profesor de
la Escuela de Negocios de Har-
vard, quien estd haciendo un se-
guimiento de los precios en cua-
tro importantes empresas mino-
ristas, encontré que los precios
delos bienes importados han su-
bido alrededor de un 3% desde
que empezaron a aumentar los
aranceles. Los precios de los arti-
culos para el hogar, muebles y
equipos electrénicos han subido
con especial rapidez.

“La magnitud de los aumen-
tos no es especialmente grande
en relacién con las tasas arance-
larias” porque los importadores
estadounidenses han estado so-
portando gran parte de la carga,
indicé. Si los aranceles para la
mayorfa de los principales so-
cios comerciales terminan entre
un10% y un15%, Cavallo espera
que los precios de los bienes im-
portados suban gradualmente
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otro 3% a 4% para fines de afio.

Mientras tanto, economistas
sefialan que es poco probable
que las promesas mds grandes
de Trump se concreten.

El gobierno estadounidense ha
reunido alrededor de US$ 127 mil
millones en ingresos arancelarios
en lo que va del afio proveniente
de losimportadores, alrededor de
US$ 72 mil millones mds que lo
que habia recaudado en este pun-
to el afio pasado, segiin Penn
Wharton Budget Model.

Trump ha sugerido que los in-
gresos adicionales pueden re-
emplazar el impuesto a la renta
para muchos estadounidenses,
en especial para aquellos que ga-
nan menos de US$ 200 mil, pero
las matemdticas no cuadran. En
2022, por ejemplo, el 90% infe-
rior de hogares —aquellos con
ingresos brutos ajustados por
debajo de US$ 179 mil, aproxi-
madamente— pagaba alrededor
de US$ 600 mil millones en im-
puesto a la renta individual.

Los aranceles po-
drian reforzar algu-
nos tipos de manu-
factura nacional; en
especial sectores
como el acero que
tienen una capaci-
dad de produccién
excesiva que se
puede aumentar
con facilidad. Ya algunas peque-
flas y medianas manufactureras
han informado de sefales de un
incremento de pedidos en los ul-
timos meses de clientes que bus-
can evitar el pago de aranceles;
en especial durante el breve pe-
riodo anterior a que Trump re-
bajara sus nuevos gravdamenes a
las importaciones de bienes chi-
nos de 145% a 30%.

Sin embargo, muchos produc-
tos seguirdn siendo mds baratos
y mds fdciles de producir en el
extranjero, en vista de los altos
costos de la mano de obra esta-
dounidense y las intrincadas ca-
denas de suministro que se han
desarrollado en lugares como
China, indicaron algunos econo-
mistas. La falta de claridad de los
acuerdos comerciales que
Trump ha anunciado, y la ten-
dencia del Presidente a cambiar
de opinién, no animan tampoco
alas empresas a invertir mil mi-
llones de ddlares o mds en una
nueva fébrica en EE.UU., segin
los economistas.

Timothy Fitzgerald, econo-
mista dela Universidad de Ten-

EE.UU. ha reunido
alrededor de US$ 127
mil millones en ingresos
arancelarios en lo que
va del afio.
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nessee y asesor econémico de
Trump durante su primer pe-
riodo, manifesté que estd a fa-
vor del uso de aranceles en al-
gUNOS €asos y cree que una tasa
de un 15%, aproximadamente
—el nivel que Trump estable-
cié en algunos de los primeros
acuerdos comerciales—, po-
drifa ser suficiente para impul-
sar a algunas industrias a vol-
ver al pafs. Pero la incertidum-
bre estd haciendo dudar a los
inversionistas, precis.

En una sefial de inquietud, el
informe del PIB para el segundo
trimestre mostré que el gasto en
estructuras, como fébricas, cayé
en forma significativa, agrego.

Maurice Obsfeld, miembro
sénior de Peterson Institute for
International Economics, obser-
V6 que es poco probable que los
aranceles en su estado actual al-
teren mucho el déficit comercial,
porque las exportaciones proba-
blemente caerdn al mismo tiem-
po que las importaciones. Pues-
to que los aranceles hacen que
EE.UU. importe menos, los pro-
ductores nacionales van a tener
que fabricar mds bienes que los
que el pafs solia importar, lo cual
va a dejar menos recursos —co-
mo trabajadores y espacio fa-
bril— para la produccién de bie-
nes de exportacién, explicd.

A los estadounidenses no les
agradalo que estdn viendo en el
programa arancelario de
Trump, segtin una reciente en-
cuesta del Wall Street Journal.
Alrededor del 57% desaprueba
la forma en que Trump estd ma-
nejando los aranceles, 17 pun-
tos mds que la pro-
porcién de votan-
tes que la aprue-
ban. El estudio
también muestra
que el 55% de los
votantes desaprue-
ba el manejo de la
inflacién por parte
del mandatario, lo
que supera la aprobacién por 11
puntos porcentuales.

La Casa Blanca afirmé que la
agenda comercial del Presiden-
te ha sido un éxito. “Por muy
desesperados que estén los de-
mécratas por dar un golpe fi-
nalmente para ser otra vez rele-
vantes, tienen que aceptar la
realidad de que el Presidente
Trump ha sido reivindicado en
cuanto a los aranceles”, mani-
fest6 el vocero de la Casa Blan-
ca, Kush Desai, al citar los in-
gresos arancelarios y un mayor
acceso al mercado.

Con todo, los demdcratas ven
una oportunidad.

“El problema nimero uno
para las familias estadouniden-
ses es la necesidad de reducir
costos”, sefialé la representante
Suzan DelBene (demdcrata por
Washington), jefa de la rama de
campana de los demdcratas.
“Ese fue el problema en las tilti-
mas elecciones, y lo es en estos
momentos”.

Avrticulo traducido del inglés por "El Mer -
curio”.

www.litoralpress.cl



