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Titulo: Itad advierte que positiva Operacion Renta 2025 no entregard mayor respiro a las cuentas fiscales

M Indican que en mayo podrian volver
a caer los ingresos fiscales, lo que
llevaria al Fisco a continuar con su
plan de venta de ddlares y emisiones
de deuda para solventar el déficit.

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

El Gobierno celebro las ul-
timas cifras de recaudacién de
ingresos de abril, de 1a mano
de unaOperaci6én Renta mejor
alaestimadayalaentradaen
vigenciadel nuevo royaity ala
mineria.

Primero, la Direccion de
Presupuestos (Dipres) informé
que los ingresos totales del
Gobierno Central acumularon
un crecimiento de 6,4% entre
eneroy abril frente al mismo
lapso de 2024 gracias a un
alza de 9,6% en los ingresos
tributarios.

Mas tarde, el Servicio de
Impuestos Internos (SIT) in-
formé que en el marco de la
Operacién Renta 2025, basado
en la informacién comercial
del afio pasado, los impuestos
totales declarados aumen-
taron 22,9% nominal (18%
real) respecto a 2024, pasan-
do de USS 15.867 millones a
USS 19.488 millones.

El resultado responde,
principalmente, a un alza
liderada por tributos aso-
ciados a la actividad minera,
que crecen 288,5% nominal, a
USS$ 1.639 millones, explicando
el 45% del total.

Sin embargo, dichos re-
sultados serian un alivio mas
bien de corto plazo para las
alicaidas arcas fiscales chi-
lenas. Un informe elaborado
por Itad plantea que factores
estacionales derivaran en una
caida en la recaudacion total
del Estado durante mayo.

Eldocumento de losecono-
mistas Andrés Pérez, Vittorio
Perettiy Andrea Tellechea ex-
pusoquelos ingresos reales del
Gobierno Central mejoraron
8%anual en abril, acelerandose
respecto del 5,2% de marzo.

Sin embargo, enfatizaron que
la tributacién del resto de los
contribuyentes se contrajo
2,2% en el lapso, la primera
merma en 12 meses del aiio.

“Este componente se ha
ubicado por debajo de nuestras
proyecciones por tercer mes
consecutivo, acumulandouna
baja equivalente al 0,3% del
PIB”, dijo el analisis.

En contraste, destacaron
que se dispararon los ingresos
provenientes de la mineria, lo
que refleja el primer afio de
operacion del nuevo royalty
al sector. “A pesar del boom
enlos pagosrelacionadosala
mineria, los ingresos totales
reales acumulados a abril cre-
cen un 6,4%, por debajo de la
meta de 9% del Ministerio de
Hacienda”, plantearon Pérez,
Perettiy Tellechea.

“A pesar
del boom en
los pagos
relacionados
a [a mineria,
los ingresos
fotales reales
acumulados a
ahrll crecen un
6,4%, por debajo
de la meta de 9%
del Ministerio
de Hacienda”,
plantean los
autores del
reporte.

Ventas de dolares

A esto Ital agrega que el
gastoestatal contindia concen-
trandose en la primera parte
delaiio, yaquelos desembolsos
reales subieron 4,1% en abril,
con un avance del 2,8% del
gasto corriente y de 13,7% del
gasto en capital.

“El gasto corriente se ha
incrementado en un 2,8%
anual a abril, acumulando un
34% del Presupuesto anual,
levemente por sobre los dos
anos previos”, dijo el reporte.

Dadas las necesidades de
gastoy de reduccién del déficit,
Itat anticipd que el Ejecutivo
continuara con su plan de
venta de activos liquidos y
emision de deuda previsto
para el afio.

El reporte complement6
lo anterior sefialando que
los activos liquidos del Teso—
ro Publico (otros activos del
Tesoro) repuntaron fuerte-
mente en abril de la mano de
larecaudacion de laOperacién
Renta, pasando a rozar los
USS 2.100 millones desde
apenas USS 183 millones en
marzo, y por encima del ni-
vel de abril del ano pasado
(USS 1.000 millones). Eso si,
destacaron que dichos niveles
son los segundos mads bajos
desde al menos el 2011.

Alaluzdelos resultados de
laOperacién Renta, el equipo
de Itat estimé que Hacienda
volverd al mercado de divisas
para vender délares durante
junio. De hecho, en mayo
vendio USS 900 millones
desde el 12 de dicho mes, y
en lo que va del afio las ope-
raciones ascienden a cerca de
US$3.300 millones, porsobrelos
1US$1.900 millones del mismo
lapsodel 2024. Asi, parael afio
ensuconjunto, Itati contemplé

queel Fiscovenderadivisas por
USS 8.400 millones, superando
los USS 6.900 millones del
ejercicio previo.
“Considerando el balance
de liquidez denominada en
ddlares en abril, las ventas
de mayo y los pagos de inte-
reses en moneda extranjera

agendados parajulio, creemos
que el Ministerio de Hacienda
podria vender hasta USS 400
millones en junio”, previeron
los analistas.

El documento concluyd
sefalando que, pese aquelos
ingresos mineros “salvaron
el dia” en abril, los ingresos

Ta

acumulados siguen por debajo
delo esperadoylos niveles de
efectivos del Tesoro siguen
bajos, “lo que sugiere que el
plan de emision de deuda por
USS$ 16.000 millones de parte
del Ministerio de Hacienda
para este aiio se mantendra
inalterado”.
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