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['INo Definida

Titulo: Socios chinos reactivan proceso para tomar control de Transelec y aspiran a cerrar la operacién antes de julio

a asidtica, que
tiene el 27,79% de
la transmisora, va

con un socio para

esta transaccion. Los
fondos canadienses
no se irfan del todo

POR V. IBARRA, K. PENA Y S. FUENTES

Hace tres semanasy tras casiun
afio en suspenso, se reactivo lo que
se perfila como el mayor deal de los
altimos afios en Chile: Transelec.

La operacién marcaria el retroceso
en la propiedad, mas no la salida, de
los tres fondos canadienses -British
Columbia Investment Management
Corp. (BCI), Canada Pension Plan
Investment Board (CPP) y Public
Sector Pension Investment Board
(PSP)- que en conjunto suman el
72,21% de la transmisora eléctrica.

Al mismo tiempo, quien busca el
control es la asidtica China Southern
Power Grid International (CSG), que
hoy posee el 27,79% de la compa-
fifa, siendo asi la mayor accionista.
Quien le sigue en participacion en
la eléctrica es CPP, que tiene el
27,73% de la empresa.

Segun conocedores, el objetivo
de China Southern Power Grid es
concretar la operacién en el primer
semestre de 2026. Inicialmente la
meta era cerrar en marzo, perodado
loapretado de los plazos, se procedio
adar més holgura al proceso.

En todo caso, la compaiiia chi-
na ird en esta arremetida con un
socio. De acuerdo a profesionales
vinculados con la operacidn, seria
un partner asiatico, aunque en la
industria se ha mencionado como
posibles aliados al fondo brasilefio
Patria, el grupo italiano Enel y fon-
dos soberanos de Singapury China.

El acuerdo promete sumas mi-
llonarias. En el sector eléctrico
calculan que el control implicard
para los asidticos desembolsar sobre
los USS 4.000 millones.

Transeleces el principal proveedor
de sistemas de transmision en alta
tensién en Chile y es la compariia
mas importante del pais en este
rubro, ya que desarrolla y opera
infraestructura eléctrica abaste-
ciendo de energia a un 98% de la
poblacion.

Uno de sus principales activos
son sus “fierros”. La compaiiia
posee 10.082 kilémetros de lineas
de transmision y 79 subestaciones,
que son parte del Sistema Eléctrico
Nacional del pais, que va de Arica
hasta la isla de Chiloé.

Su importancia estratégica es
tal que cada vez que se reactiva
el proceso de toma de control por
parte de China Southern Power

Grid, la embajada del gigante asia-
tico, encabezada por Niu Qingbao,
consulta a los maximos directivos

y ejecutivos de la empresa sobre
como va el proceso.

Consultada, Transelec declind
referirse al tema.

Efecto apagon

La transaccion, dicen ejecutivos
conocedores, se iba a concretar
en 2025, pero el apagén del 25 de
febrero del afo pasado frustro los
planes.

Esto dado que una de las com-

pafiias apuntada como responsable _

de la lenta recuperacién del blac-
kout -que en algunas zonas tardé
mas de ocho horas en reponerse
el suministro- fue precisamente

VIMPLICARIA

M &

\/
X

7y
X

a

Transelec, debido a la falla de su
sistema Scada.

Este critico evento, que dejé sin
luz a mas del 90% de la poblacién
del pais, puso a la empresa en el
centro del escrutinio publico. Los
inversionistas chinos estimaron
que no era prudente proceder con
el cambio de control, debido a la
posible tension con el Gobier-
no de Gabriel Boric debido a las
consecuencias procesales de la
interrupcion del servicio eléctri-
o, ya que la Superintendencia de
Electricidad y Combustibles (SEC)
formuld cargos contra Transelec por
el suceso, responsabilizdndola por
no contar con el Centro de Control
Principal ni con el Centro de Control
de Respaldo del sistema Scada, lo
que habriadificultado unaadecuada
supervisiony capacidad de respuesta
frente a la emergencia.

Losaccionistas asiaticos perciben
que este hecho podria obstaculizar
la aprobacion de la operacion, la
cual, ademas, por sus caracteristi-
cas, tiene que pasar por la Fiscalia
Nacional Econdmica (FNE).

Las razones
- Seglin comentaron a DF profesio-
* nales ligados alos accionistas de la
. transmisora, el eventual retroceso
)l de los fondos canadienses en el
accionariado de Transelec se debe
mas al interés de China Southern
Power Grid de aumentar su par-
ticipacion en la eléctrica chilena
que a una predisposicion de los
inversionistas norteamericanos

LA TRANSACCION

CS6 es una de
las dos %lgantes
estatales de
ener¥|’a en China.
La ofra es State
Grid Corporation of
China, Ia duena de
CGE en Chile.

de salir de ella.

De hecho, llevan dos décadas
ahiy “se sienten muy cémodos”,
comentd un ejecutivo canadiense
que trabajé en Transelec.

Pero los chinos, dice otro pro-
fesional de la industria, “tienen
vocacion hegemoénica” y prefieren
una estructura de control “solida”.

China Southern Power Grid es
una de las dos gigantes estatales de
energia en China -la otra es State
Grid Corporation of China, la duefia
de CGE en Chile- y responsable de
transmitiry distribuir electricidad
en cinco provincias del sur de ese
pais, asi como regiones estratégi-
cas como Hong Kong y Macao. En
Latinoamérica han estado activos:
adquirio la operacion de distribu-
cién de Enel en Perti por US$ 3.100
millones en 2024.

Seglin comentan cercanos a los
negocios asidticos en la regién, hay
un interés estratégico del Gobierno
deXiJinping en las inversiones de
estas compaiias en Latinoamérica.
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