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Cobre y guerra: Expertos analizan inesperado soporte de su precio en los mercados internacionales
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® Conflicto Israel-Iran presiona demanda de metales criticos

Cobre y guerra: Expertos analizan
Inesperado soporte de su precio

en

nel Informe de PoliticaMoneta-

ria (IPoM) del Baco Central, co-

rrespondiente a junio y el segun-

do del aiio, aparte del crecimien-
todel pais, uno de los puntos que mas con-
cit6 el interés de los expertos fueron la
proyecciones del preciodel cobre paralos
proximos meses.

Asi, encuanto al metal rojo, el Banco Cen-
tral, presidido por Rosanna Costa, proyec-
tdunprecio promedio deUS$4,3 por libra
entre 2025y 2027, reporté Emol.

Es decir, no hubo mayores modificaciones
respecto de marzo, lo que llamé la aten-
cion, dado que el contexto intermacional
cambi6 drasticamente en solo unos meses.
De hecho, el propio IPoM advierte sobre
un escenario global "considerablemente
mas incierto”, marcado recientemente
por el inicio de un conflicto bélico entre Is-
rael e Lran, cuyo desarrollo y consecuen-
cias estan por verse".

"La escalada de tensiones comerciales ha
repercutido enlos precios de las materias
primas, aungue con efectos dispares”, se-
nald el informe del Banco Central.

En esa linea, el texto indica que, tras una
caida importante en los primeros dias de
abril, el precio del cobre se ubica hoy enni-
veles similares a los observados al cierre
del IPoM de marzo.

“La amenaza de imposicion de aranceles
aeste producto-que hallevado a una act-
mulacién de inventarios en Estados Uni-
dos- ha dado algtin soporte a su precio, a
lo que se suman perspectivas de creci-
miento en China que no han variado de
manera sustantiva y una oferta que atin
se prevé limitada frente a la demanda
proyectada”.

"Adicionalmente, el aumento de las ten-
siones geopoliticas tiende a favorecer el
precio del metal, al anticiparse un mayor
gasto en defensa y almacenamiento es-
tratégico”, resaltd el informe. Por lo mis-
mo, aftadio que los términos de intercam-

“La mayor conflictividad a nivel
global esta incentivando a los
gobiernos a gastar mas en defensa”,

aseguran desde el B

bio para el cobre se prevén mas favora-
bles queen marzo.

Entérminos simples, Rosanna Costa ad-
virtié que el valor del cobre actualmente
no se sostiene solo por la demanda vincu-
lada a temas energéticos o de electromo-
vilidad -que, de hecho, "probablemente se
ha ido reduciendo”, dijo-, sino que también
por la escalada de conflictos bélicos en el
mundo, la cual se ha transformado en un
soporte relevante.

OTRA VISION

Sin embargo, Emanoelle Santos, analista
de mercados de XTB Latam, precisd que
el precio del cobre se ha mantenido rela-
tivamente estable en medio de crecientes.
tensiones geopaliticas y una ligera apre-
ciacion del délar estaclounidense desde el
16 de junio, dos factores que suelen ejer-
cer presion bajista sobre los metales in-
dustriales.

Sin embargo, agrego que “esta estabili-
dad ha sido posible gracias a una combi-
nacién de factores estructurales en la
ofertay una demanda persistente, espe-
cialmente desde Asia. A pesar de un en-
torno macroecondmico volatil, el merca-
do fisico del cobre muestra signos de es-
trechez, reflejados en niveles histérica-
mente bajos de inventarios en la Bolsa
de Metales de Londres (LME), los cuales
han caido mds de un 60% desde marzo
y se sittian en minimos no vistos desde
mayo de 2024".

Destacd que "a esto se suma un creciente

anco Central.

interés especulativo y comercial sobre el
mercado estadounidense. La posible im-
posicion de arancelesa las importaciones
de cobre por parte de Estados Unidos ha
distorsionado los precios regionales”.

“Este fendmeno se interpreta como una
anticipacion de restricciones en la oferta
futura, impulsando la demanda por cobre
conentrega fisica inmediata. Ademas, el
porcentaje de warrants cancelados -co-
bre ya reservado para entrega- se ha

e i

“Elvalor del cobre en la
actualidad no se sostiene
solo por la demanda
vinculada a los temas
energeticos o por la
electromovilidad”.

Rossana Acosta,

presidenta Banco Central.

0s mercados internacionales

mantenido elevado en la LME, alcanzan-
do un4752% del total de inventarios, lo
que refuerza la percepeion de una deman-
da fisica activa”,

Emanoelle Santos explicé que "enel plano
internacional, si bien la produccion de co-
bre refinado en China ha aumentado sig-
nificativamente -136% interanual enma-
yo-, esto o ha siclo suficiente para rever-
tir las expectativas de escasez, debidoala
debilidad estructural del sector inmobilia-
riochinoy ala creciente volatilidad provo-
cadapor el conflicto entre Israel e Irdn”.
Enfatizo que "a pesar de que el fortaleci-
miento del dolar encarece los commiodi-
ties cotizados en esta divisa, la percepcion
de riesgo geopolitico ha llevado a muchos
inversionistas a mantener posiciones en
metales como el cobre, que pueden ac-
tuar como activos refugioindustriales, en
contextos de incertidumbre prolongada”.

PROMEDIOS

Hace unmes aproximadamente, la Comi-
sién Chilena del Cobre (Cochilco) detallé
el Informe de Tendencias del Mercado del
Cobre, correspondiente al primer trimes-
tre de este afio, con proyecciones de pre-
cio, demanda y oferta del metal para
2025y 2026: para este afio elevd la pro-
yeccion de precio del metal a US$4,30 la
libra, en relacion con el reporte anterior.
Para el afio 2026, la proyeccion asciende
aUs$4.30lalibra

En promedio a la fecha del metal rojo lle-
gaalosUS$4,44 lalibra, mientra quea un
afio su rango esta en US$4,27, con un al-
zade 367%.

Para Elias Albagli, gerente e division Po-
litica Monetaria del Banco Central, loque
estdocurriendocon el cobre es "hastante
llamativo”.

Concluyd que la mayor conflictividad a ni-
vel internacional esta "incentivando a los
gobiernos a gastar mas en defensa. Esas
noticias han apoyado el precio del cobre”,
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