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:Como aprovechar el stper
ciclo del litio?

os precios del litio han escalado a niveles inesperadamente

elevados. Esto le ha permitido al Estado chileno captar rentas

econdmicas impensadas, asociadas a la explotacion de este re-

curso natural. Estamos viviendo un super ciclo del litio, derivado
de la aceleracién del crecimiento de la electromovilidad.

La consultora McKinsey proyecta que la demanda global crecerfa
entre 2022 y 2030 a una tasa de 25% anual, pasando la demanda es-
timada de 650 mil toneladas de carbonato de litio equivalente (CLE)
a3,5 millones. El estudio estima que, con los proyectos en cartera
y tecnologias existentes, en el mejor de los casos la oferta podria
crecer a un 20% al afo. Satisfacer el crecimiento proyectado de la
demanda requeriria el ingreso de nuevos proyectos y cambios tecno-
légicos para la extraccion de litio en las operaciones en salates.

Las proyecciones expertas de crecimiento de la oferta aparecen
demasiado optimistas sobre el cumplimiento de los planes de ex-
pansion. Esto, en parte, explica el desajuste entre la oferta y deman-
da que hallevado el precio spot a subir més de diez veces por sobre el
precio de 2020. La escasez de litio se estima se mantendra durante
esta década. No obstante, con posterioridad, debido a la abundancia
del recurso, el avance tecnoldgico y el reciclaje de baterfas, se gene-
raria suficiente oferta, de modo que el precio caeria al nivel de los
costos de largo plazo de los
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a la baja los precios. Ello

requiere inversiones cuantiosas y modificar las tecnologias de ex-
traccién para lograr la sustentabilidad hidrica de la cuenca del Salar.

La CORFO tiene contratos con Albemarle y con SQM Salar. Albe-
marle tiene un contrato con un plazo suficiente para innovar en las
tecnologias de extraccion de salmueray asi reducir el impacto hidrico
de su operacion y expandir la produccion. SQM Salar, donde esta més
del 80% de las reservas del salar, no tiene el horizonte contractual
que le permitiria realizar las inversiones para mas que duplicar su
produccion e innovar en las tecnologias de extraccion de litio.

Asi, el Estado tiene dos opciones: dejar pasar la oportunidad de
aportar a las arcas fiscales recursos significativos adicionales y espe-
rar a que el contrato expire en 2030; o bien renegociar los contratos,
creando una nueva empresa en que el Estado se asocia con SQM
Salar, aportando esta los activos asociados a la operacion en el salar y
el Estado capitaliza los beneficios de la expansion del contrato.

Considerando la historia de incumplimientos normativos y éticos
de esta empresa, para hacer viable esta propuesta se requeririan
cambios muy profundos que garanticen los mas altos estdndares
de cumplimiento y buen gobierno corporativo para dar certezas a la
sociedad chilena de que este proyecto aportard gran valor al pafs, sin
comprometer sus activos ambientales.
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