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Mientras los misiles israelies y es-
tadounidenses siguieron cayendo
en Irdn durante este lunes -en

la tercera jornada de tensién en
Medio Oriente-, Teheran per-
sistié con ataques que amplian

el ndmero de actores envueltos
en el conflicto. Una refineria de
gas en Qatar, otra de petréleo en
Arabia Saudita y una base militar
britanica en Chipre fueron parte de
los nuevos blancos de la Repiblica
Isldmica. Tel Aviv, por su parte,
también apunt6 su artilleria en
contra del Libano.

La supervivencia del régimen irani
al descabezamiento de su clpula
el pasado sdbado cambié las pers-
pectivas iniciales de sus conten-
dores, abriendo la posibilidad de la
prolongacién del conflicto y, con
ello, de una profundizacién de sus
efectos econémicos. “Proyecta-
mos cuatro a cinco semanas, pero
tenemos capacidad para ir mucho
mds alla de eso (...) Cualquiera
sea el tiempo, esta bien”, sefialé
el Presidente de Estados Unidos,
Donald Trump, este lunes en la
Casa Blanca.

Los altos niveles de incertidumbre
se condicen con “un mundo que
cambié. Ya no tenemos el orden
internacional de Guerra Fria, ni la
perspectiva de instituciones rele-
vantes a nivel global, ni el derecho
internacional como lo conoci-
mos”, estamos en un escenario de
“transicién” que se apareja con un
aumento de los conflictos bélicos,
plantea el director ejecutivo de
Athenalab, John Griffiths.

POR EQUIPO DF

Lo que determing que
EEUU e Israel decidieran
usar Ia fuerza
Estados Unidosladenomind
Furia Epica, mientras que Israel llamo
Rugido de Leén a la operacién militar
conjunta de gran escala que dirigen
en contra de Iran. Pese alas distintas
denominaciones, ambas naciones
comparten objetivos: el final definitivo
de los planes nucleares de Iran y la
caida de la Repiiblica Islamica.
Misiles de crucero Tomahawk,
drones de ataque de un solo uso,
aviones de combate como F-22 Raptor
y F-15E Strike Eagle han sido parte de
undespliegue que a juicio del director
ejecutivo de AthenaLab, John Griffi-
ths, buscadetener al “Irdn nuclear”.
Asi, plantea que “indudablemente
este ataque refleja que los objetivos
planteados en junio del afio pasado
no lograron disuadir del todo, ni
destruir del todo a las autoridades
politicas (iranies) de continuar con
el programa nuclear”.
Uninforme del think tank estadouni~
dense Atlantic Council puso el asento
en el objetivo del cambio de régimen.
Su investigador para Medio Oriente,
Nate Swanson, sostuvo que “allanzar
un ataque conjunto masivo con Israel
contra Irdn, Trump apuesta a que
puede infligir suficiente dafio a las
instituciones politicas y de seguridad
fundamentales delaRepiiblicasldmica
como para hacer caer el régimen”. En
ese marco, recuerda que “Trump ha
definido una campana exitosa como
aquella en la que el pueblo irani se
alzay acaba con la Republica Islami-
ca”, lo que a su juicio no es facil de
conseguir. “Sin tropas terrestres ni
una oposicién armada, esto requiere
deserciones significativas dentro del

aparato de seguridad irani. ;Existe un
plan para concretar esto?”, instala
como interrogante.

Otro interés de Washington es
no embarcarse en un conflicto de
largo aliento en la regién. “EEUU
no se puede desgastar en un teatro
de operaciones secundario, por muy
relevante que sea, porque sinovaa
terminar extremadamente débil o va
acomprometer su capacidad ante un
eventual enfrentamiento que podria
ocurrir con China, que es su principal
adversario”, explica Griffiths.

La I’BSEHESTG )
resistencia de Iran
Irdn ha tenidola capacidad

de responder con fuerza aun
cuando se encuentra en modo de
supervivencia, luego de que los pri-
meros ataques que recibio resultaran
en la muerte de su lider supremo, el
Ayatold Ali Jamenei; del comandante
en jefe de la Guardia Revolucionaria
Islamica (IRGC), Hossein Salami; y del
jefe del Estado Mayor de las Fuerzas
Armadas, Mohammad Bagheri.

El mismo sdbado la Repiiblica Is-
lamica lanzd una amplia campana de
contraataques con misiles balisticos,
drones y otras municiones dirigidas
contra multiples objetivos militares
y territorios regionales. Segin los

reportes mas recientes, los ataques
iranies han impactado Israel, avarias
bases militares y aliados estadouni-
denses en la region.

La persistencia de su estrategia en
las tltimas jornadas da cuenta de que
“el liderazgo irani se recompuso(...)
Sihubo un cambio en los actores, pero
€s0 no significa cambio de régimen.
Iran sigue teniendo la capacidad
de articular decisiones”, analiza el
también exoficial del Ejército de
Chile, Griffiths.

En una linea similar, el investi-
gador de Atlantic Council y exoficial
adjunto de inteligencia nacional para
Medio Oriente del Consejo Nacional
de Inteligencia de EEUU, Jonathan
Panikoff, indica en el citado informe
que “ni las protestas ni los ataques
aéreos por si solos van a acabar con

“El hderazgo irani
se recompuso [...) Si
hubo un cambio en
los actores, pero eso
no significa cambio

de régtlmen. Iran
sigue teniendo la

el control del régimen. La historia 9 amdad de ar"cular

sugiere que serd necesario que las
diversas fuerzas de seguridad iranies
se hagan a un lado, como ocurrid
en 1979, o que al menos una parte
del aparato de seguridad se unaala
oposicién”.

Con todo, la crisis econdmica que
antecede al ataque, la cual derivé en
manifestaciones masivas, ya tenia
al pais en crisis. Aquello, sumado al
descabezamiento de su liderazgo, més
de 500 civiles muertos por los ataques
y el debilitamiento que implica un

gcisiones”, seiala

el director ejecutivo
de AthenaLah, John

Griffiths.
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esfuerzo de guerra, deja a Irdn “en
sumomento politico mas complejo”,
indica Griffiths, quien plantea que
Iran debe ser el més interesado en
negociar una salida al conflicto por
una cuestion de supervivencia.
Paraddjicamente, es ese mismo
objetivo vital del régimen el que se
juegaen lainsistencia del desarrollo
nuclear, lo que podria dificultar un
didlogo exitoso entre las partesy, por
lo tanto, el fin de las hostilidades.

La posihilidad de
expansion regional y
global del conflicto

Pese a que Bahréin, Kuwait, Catar,
Emiratos Arabes Unidos, Arabia Sau-
dita, Jordania, Irak y Chipre fueron
escenario de ataques por parte de
Irdn, mayoritariamente con las bases
militares de EEUU en esos paises
como objetivo, hay dudas de que el
conflicto se desarrolle plenamente de
manera regional. De hecho, hasta el
cierre de esta edicion, ninguna de las
naciones mencionadas habia tomado
represalias.

“Regionalizar el conflicto creo que
no va en la direccién correcta de los
intereses de quienes resolvieron usar
la fuerza. Eso afectaria los objetivos
politicos definidos para el uso de la

“Existe el riesgo
de que haya mas
inflacion de la que
se cree, X eso Fodn’a
Ser un desastre”,
dijo este lunes el CEO
e JPMorgan, Jamie
Dimon, en entrevista
con CNBC.

fuerza militar”, indica Griffiths. “Creo
que EEUU vaa hacer el mayor esfuerzo
paraque, peseala reaccion irani, esto
no signifique ampliar el conflicto en
el ambito regional”, agrega.

Més dificil atin ve que actores fuera
del Medio Oriente tomen protagonis-
mo beligerante. A su juicio, Europa
y la OTAN estdn mas preocupados
por el conflicto con Rusia, pais que
-a su vez- tendria dificultades para
apoyar a Irdn dado el esfuerzo de
cuatro afos que le ha significado la
guerra en Ucrania. En tanto, China
“entiende que su principal contendor
a futuro es EEUU, por lo cual -de una
u otra forma- se ve beneficiada con
la participacién estadounidense en
cualquier conflicto que merme su
capacidad no solo econdmica, sino
que militar”.

Suministro geﬂ'ﬂlﬂﬂl en
resgo. ¢Una oportunidad
para Venezuela?

Mds alla del analisis
geopolitico, a la fecha tres buques
han sido atacados cerca del estrecho
de Ormuz, lugar por donde pasa el 20%
del suministro mundial de petrdleo.
Este lunes, el transporte maritimo
internacional por la zona se detuvo.

Esto se sumaal cierre dela petrolera
la estatal Saudi Aramco, ubicada en

_pididiurind uaigitdl

Ras Tanura, después de que recibiera
un ataque con dron y se provocara
un incendio en las instalaciones.
Por su parte, Qatar Energy anuncio
este lunes que par6 su produccién de
gas natural licuado producto de los
ataques alas plantas de Ras Laffany
Mesaieed, ubicadas en lamismaciudad
industrial que aloja a la petrolera.

El impacto energético no se de-
tiene ahi. Las companias DNO, Gulf
Keystone Petroleum, Dana Gas y HKN
Energy, ubicadas en territorio iraqui,
también han detenido sus operaciones
como medida de precaucion. Por su
parte, el Gobierno de Israel ordend
a Chevron el cierre temporal del
yacimiento de gas Leviathan.

Respecto a si esto puede ser una
oportunidad para Venezuela, cuya
produccién petrolera se desarrolla en
alianza con EEUU tras la operacion
que derivé en la captura de Nicolds
Maduro a comienzoz de afio, expertos
creen que eso dependera de si los
precios del crudo se mantendrdn
altos en los proximos meses.

En el corto plazo, el experto en
energia del Baker Institute de la
Universidad de Rice, Luis Pacheco,
indicé que lo mas evidente seria
que “los inversionistas van a ver
con ojos mds generosos los riesgos
venezolanos porque le parecerdn que
comparado con el Medio Oriente no
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Ataques con drones
iranies generaron un
incendio en la refineria
de Saudi Aramco,
ubicada en Ras T’anura,
obligando a su cierre
temporal.

es tan riesgoso”.

Las huellas economicas
del conflicto
Enmedio de las enormes

disrupciones en el mercado
petroleroy gasifero, expertos calculan
que las consecuencias econémicas
globales dependeran de la duracién
del conflicto.

Lo anterior, debido a que, si la
actividad bélica mantiene los pre-
cios altos de la energia, la economia
global comenzaria a sufrir efectos
inflacionarios con alza de precios en
segmentos como alimentos, agricul-
tura y bienes industriales.

Reflejo de estas preocupaciones
fueron los movimientos en los bo-
nos del Tesoro. Aunque acababan de
registrar su mejor mes en un ano,
gracias a la busqueda de refugio
ante las pérdidas en las acciones, esa
posicion se evapord abruptamente.
El rendimiento a dos afios subié 10
puntos basicos, a 3,48%, mientras
que a10 anos subid en igual magnitud
hasta 4,03%.

Elresultado es que los operadores

2 se preparan ahora para una Reserva
5 Federal que mantenga las tasas al-
b  tas durante mas tiempo. “Existe el
g riesgo de que haya mas inflacién de

la que se cree, y eso podria ser un
desastre”, declar6 el lunes el CEO
de JPMorgan, Jamie Dimon, en una
entrevista con CNBC.

Alertas a nivel local
A nivel local, este lunes,
en el marco de la confe-
rencia con analistas tras
la presentacion de sus resultados,
Empresas Copec fue consultada so-
bre las implicancias de la situacién
actual en Irdn para su division de
combustibles.

EL CFO de la compaiia, Rodrigo
Huidobro, sefialé: “Esta es una noticia
ain en desarrollo, pero en episodios
anteriores hemos visto aumentos en
los precios del petrdleo en general
y esto tiene un doble impacto en
nuestro negocio”.

“Diria, en primer lugar, que un
aumento de precios suele significar
una revaluacion de los inventarios,
lo cual es un efecto a corto plazo.
Pero a largo plazo, sin duda significa
que, si el aumento se mantiene, sies
significativo y se mantiene durante
mucho tiempo, generalmente significa
unadisminucion de lademanday de
la actividad econémica en general,
lo cual, por supuesto, es perjudicial
tanto para laempresa como para los
consumidores. Asi que esperemos
que esto se resuelva rapidamente”.
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