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La agenda internacional y local
que marcara el tercer trimestre

Este periodo se viene cargado de cifras macroeconémicas y resultados
financieros clave. La politica también sera protagonista, con el fin de la tregua
en la guerra comercial, los esfuerzos de Trump para reemplazar al presidente de
la FED y la discusion del altimo proyecto de Presupuesto del Gobierno de Gabriel .
Boric, justo en la antesala de las elecciones presidenciales. POR FELIPE LOZANO

13-]UL: Mundial de Clubes,
¢éxito o fracaso?

= Esedia, en
el Metlife Sta-
dium de Nueva
Jersey termina
el Mundial de
Clubes, torneo
que sirve de
aperitivo para
el Mundial de
Futbol que
sejugarael
proximo afno
en Estados
Unidos. La cita ha promediado solo un
18 19 58% de asistencia en los estadios, aunque

la FIFA asegura haber vendido mas de 1,5
millén de entradas. Ademas del alto precio
de los tickets, las fuertes medidas contra
lainmigracién ilegal en Estados Unidos
parecen haber ahuyentado, por ahora, a
los hinchas.
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01-]JUL: ;Se consolida la recuperacion en Chile?

® Tras dos Imacec que han sorprendido al alza —en marzo fue
3,8% en marzo y 2,5% en abril- el mercado esté atento para
ver si la recuperacion de la actividad se consolida con la cifra
de mayo. El alza en la proyeccion de crecimiento 2025 realizada
por el Banco Central en su ltimo IPoM entrega pistas sobre 21
una economia que se estaria reactivando de la mano de una
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mayor produccion minera e industrial.
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09-]JUL: Termina la tregua comercial

B Elrespiro que dio a los mercados la tregua en
la guerra comercial podria tener un final abrupto
el proximo 9 de julio, cuando vence el plazo

dado por Estados Unidos para llegar a acuerdos
bilaterales con sus principales socios comercia-
les. Segun Morgan Stanley, la tension en Medio
Oriente desplazo la atencion de los mercados,
pero estima que la guerra comercial volvera a
sacudir a las bolsas en julio ante la falta de acuer-
dos, principalmente con la Unidn Europea.

22-]UL: Tesla entrega resultados clave

B La compaiia de Elon Musk repartara sus
resultados trimestrales en la peniltima semana
de julio. Seran observados con lupa por los ana-
listas, que han visto cémo la competencia china
vy la caida de las ventas en Europa han puesto en
duda el trono de Tesla como el rey de los autos
eléctricos en el mundo.

29-30-JUL: ... ;Y en EEUU?

® Aunque el presidente de Estados Unidos,
Donald Trump, ha intentado por todos los
medios posibles presionar a la Reserva
Federal para que baje las tasas, el presidente
de la FED, Jerome Powell, resiste impertur-
bable. Aunque no descarta que en la préxima
reunion se produzca un recorte sila infla-
cion sigue cayendo, Powell ha evitado dar
senales claras de que eso ocurrird y ha dicho
que no tiene apuro ya que el mercado laboral
aun muestra sefiales de fortaleza.

20-JUL: Japén a las urnas

® La coalicién del primer ministro
japonés, Shigeru Ishiba, intentara lograr
la mayoria en las
elecciones parlamen-
tarias de este mes,
que eligen represen-
tantes de la Camara
Alta. Ishiba tiene
minoria en la Cdmara
Baja, por lo que una
derrota podria forzar
anuevas elecciones
generales, en un pais
donde la desacelera-
cion econdmicay la
inflacion generada por
la escasez de arroz
marcan la agenda.

24-]UL: Tasas seguiran bajando en Europa...

® ElBanco Central Europea (BCE) dio por finalizado el periodo inflacionario
post-pandemia y recorta la tasa
de interés al 2% en su reunion
de junio, y los analistas esperan
que el organismo liderado por
Christine Lagarde repita la dosis
en julio, con una nueva baja de
25 pb. La rapida caida en los
precios del petroleo tras el fin
de la guerra entre Israel e Iran
mantuvo intactas las pro-
yecciones para el precio de la
energia, lo que le daria espacio
al BCE, aunque podria tratarse
de una Ultima baja en la tasa de
este ciclo.
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r 18-AGO: Vence el plazo 1 12 13 14 15 16
para inscribir candidaturas

W Las elecciones presidenciales de
noviembre de este afo en Chile tie- (
nen una cita previa en agosto, con la
inscripcion de los candidatos. El ga-
nador de la primaria del oficialismo,
Evelyn Matthei, José Antonio Kast,

Johannes Kaiser y otros nombres 2 5 2 6 2 7 2 8
que ahora recolectan firmas, como
Marco Enriquez Ominami y Harold
Mayne-Nicholls buscan estar en la
papeleta de una disputa que, segin
los analistas, suele decantarse solo
en las semanas previas a la eleccion.
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17-AGO: Elecciones
presidenciales en Bolivia

™ Bajo la sombra del ex presi-
dente, Evo Morales, los bolivianos
acudiran a las urnas a elegir a un
nuevo mandatario para el periodo
2025-2030. Aungue Morales no
podra participar -la Justicia fallé en
contra de una mocion para gober-
nar mas de tres periodos- se prevé
que su figura genere tension antes
de los comicios. El actual presiden-
te, Luis Arce, ya anuncid gue no se
presentara a la reeleccion.

O y
19-AGO: Resultados de SQM, con un ojo al litio

W Lacompaiiia, que estaria prdxima a desvincular al 5%

de su fuerza laboral -unos 400 trabajadores- anunciaré en
agosto resultados trimestrales en medio de la fuerte caida de
los precios del litio, que hasta ahora le habian reportado ga-
nancias récord. El exceso de oferta global y la ralentizacion de
las ventas de autos eléctricos pesan ahora en los productores
de insumos para baterias.

12-15-16-SEP: Chile Day
debuta en Madrid

W Un Chile Day recargado se espera
para septiembre. Ademas de visitar
Londres los dias 15y 16, la delega-
cion chilena -que serd encabezada
por autoridades de Hacienda, Banco
Central, InBest Chile y empresarios-
visitara Madrid con una jornada el
viernes 12. Hasta ahora, han confir-
mado su asistencia nombres como SEPT'EMBRE 2025

Ignacio Yarur [presidente del BCI), LUNES ~ MARTES MERCOLES JUEVES  VIERNES ~ SABADD  DOMINGO
Gina Ocqueteau (presidenta de SQM)
y el vicepresidente de Principal,
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'C nizar el torneo asciende a los US$ 20 millones, pera la cita promete

21-23 AGO: Jackson Hole con foco en empleo

W Este ano, banqueros centrales de todo el mundo se daran citaen
Wyoming a fines de agosto para el tradicional encuentro de Jackson
Hole. El evento, titulado este afio «Transicion en los mercados
laborales: demografia, productividad y politica macroeconémican,
sirve para leer las senales financieras y monetarias de cara a fin de
anoy 2026.
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27-SEP: Parte Mundial Sub-20 en Chile

W Tras acoger los Juegos Panamericanos 2023, Chile volvera a ser la
sede de un evento deportivo de primer nivel. El 27 de septiembre se
inaugura el Mundial Sub-20 del futbol, que tendra partidos en San-
tiago, Valparaiso, Rancagua y Talca. Se calcula que el costo de orga-

dejar ganancias cercanas a los US$ 200 millones gracias a la mayor
actividad hotelera y servicios turisticos asociados al evento.

30-SEP: Ultimo
presupuesto de Boric

W El ultimo dia de septiem-
bre vence el plazo para que
el Gobierno ingrese el pro-
yecto de ley de Presupuesto
2026, el dltimo de la actual
administracion. Como suele
ocurrir en anos electorales,
es probable que el Ejecutivo
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y la oposicidn negocien una
glosa flexible para que la
nueva administracion que
asume en marzo pueda
ajustarlo a sus prioridades. Si la discusion sobre la reduccion -e
incluso eliminacién- de las contribuciones avanza, seguramente sera
parte de la discusion del nuevo presupuesto.
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