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Mercados apuestan por desescalada del conflicto en Medio Oriente y expertos ven impactos acotados en Chile

Mercados apuestan por desescalada del
conflicto en Medio Oriente y expertos ven
impactos acotados en Chile

Las bolsas cerraron mixtas luego de que en el mercado siguieran atentos las noticias de 1a jornada, sesion
donde Irdn ataco de forma acotada operaciones de EEUU en la region. El petroleo cayd y el dolar en Chile anotd
una leve alza. Al cierre de esta edicion, el presidente Donald Trump anuncié un alto al fuego entre Israel e Irdn.

PAULINA ORTEGA

Tras la falta de direccion de las primeras
operaciones de la manana de este lunes, los
mercados globales encontraron el rumbo
en la tarde luego de que Irin respondiera
al bombardeo de EEUU mediante el lanza-
miento de una decena de misiles balisticos.

Una respuesta acotada tras la cual la po-
sibilidad de cerrar el estrecho de Ormuz
al paso de los buques petroleros empieza
a disiparse, empujo a la baja el precio del
crudo, y empieza a despejar algunos de los
mayores riesgos para la economia local, la
cual importa casi la totalidad de ese com-
modity.

Un reporte enviado por JP Morgan este
lunes sostenia que “nuestros analistas pe-
troleros prevén la posibilidad de precios
significativamente elevados si el conflicto
se intensifica, lo que podria alterar sustan-
cialmente nuestro escenario base de des-
aceleracion del crecimiento y la inflacion
en los proximos trimestres” para las eco-
nomias de Latinoamérica.

Segun el banco de inversion, el Brent de-
biera cerrar en US$65 este segundo trimes-
tre, pero “los precios del petrdleo son ac-
tualmente aproximadamente un 17 % mas
altos, lo que sugiere que, si se mantienen
esos niveles, solo habria un shock modera-
do en América Latina”.

“Sin embargo, posibles escaladas, como
el cierre del estrecho de Ormuz, podrian
generar escenarios de aversion al riesgo,
lo que resultaria en un debilitamiento de
las monedas, incluso entre los paises ex-
portadores de petréleo, y presiones alcistas
generalizadas en los indices de precios al
consumidor. Unas condiciones financieras
externas mds restrictivas presionarian aun
mds las cuentas fiscales, y una inversion
deficiente impactaria negativamente en el
crecimiento econémico”, indico la enti-
dad.

Uno de los mayores riesgos de un alza en
el petroleo es el cierre del estrecho de Or-
muz, por el cual circula alrededor del 30 %
del suministro mundial de petréleo trans-
portado.

Seguin Seema Shah, jefa de estrategia glo-

bal de Principal, de concretarse una inte-
rrupcion total del suministro de petréleo
irani'y el cierre del estrecho, podria llevar
al petroleo “por encima de los US$120 por
barril”.

EFECTO EN LA ECONOMIA

Sergio Lehmann, economista jefe de
BClI, senala que en caso de un recrudeci-
miento del conflicto, este se transmitiria a
la economia real via inflacion.

“Podriamos ver una mayor alza de com-
bustibles en julio, aunque eso se ha mode-
rado en las ultimas horas. El precio del pe-
tréleo esta cayendo de forma importante,
reconociendo una capacidad de respuesta
de Irdn mas bien limitada. Habrd que se-
guir con atencién los proximos desarro-
llos. Mayores presiones inflacionarias
podrian llevar a movimientos mds caute-
losos de parte del Banco Central y por esa

via afectar la dindmica econémica”,
tiene el economista.

Seguin Michele Labbé, investigadora de
la Facultad de Economia, Gobierno y Ne-
gocios de la Universidad San Sebastidn,
“lo mas probable es que ya el mayor ries-
go haya pasado, y por eso es muy probable
que los precios empiecen a bajar”.

Labbé explica que la respuesta de Irin no
implico mucha fuerza y tampoco ha cerra-
do el estrecho de Ormuz. “Si EEUU pudo
atacar es porque China y Rusia estaban
dispuestos a no involucrarse. Rusia tiene
una guerray EEUU lo estd ayudando nego-
ciar con Ucrania. En tanto, mds de un 70%
del petréleo que sale por Ormuz va hacia
Asia, hacia China. No puede sobrevivir sin
ese petroleo, por tanto no permitird que
Irdn cierre el estrecho. Dado ese escenario,
los precios comenzardn a caer”, sostiene.

En esa linea, explica que durante la ma-
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fana sus cdlculos apuntaban a que en las
ultimas tres semanas el precio de las ben-
cinas anotaban un alza de $17, valor que se
redujo a $12 horas después. “Tendremos
efectos en los precios de las gasolinas, pero
es posible que sean transitorios, por tanto
su impacto en la inflacién, si son transi-
torios y durante el mes, serdn pequenos”,
comenta.

Al cierre de esta edicion, el petréleo
WTI anotaba una caida de 3% hasta los
US$65,39 por barril, mientras que el Brent
perdia 7,78% a US$69,61.

Con todo, los efectos de un alza fuerte
del petréleo tendria menos efectos que en
crisis anteriores. La relevancia del petréleo
y sus derivados en los costos de produc-
cién del pais ha disminuido en la ultima
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LOS EFECTOS DEL CONFLICTO ENIRAN ENLOS MERCADOS
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década y media. Asi, la participacion en el
consumo cayo de niveles cercanos al 13% al
entorno del 8% entre 2008 y 2021. A su vez,
en el sector transporte, el de mayor consu-
mo de la economia local, bajoé desde 35,9%
en 2008 a 30% en 2021

MERCADO APUESTA POR DESESCALADA

Durante las primeras operaciones los
principales mercados del mundo abrieron
al alza, para luego caer a terreno negativo
al momento en que se conoci6 la noticia
del lanzamiento de misiles balisticos desde
Irdn hacia Qatar. Sin embargo, cerraron la
jornada con fuertes alzas tras internalizar
que la respuesta de Irdn no apuntaba a un
escalamiento en el conflicto.

Asi, el industrial Dow Jones y el tec-
nolégico Nasdaq se empinaron 0,89% y
0,94%, respectivamente, mientras que el
indice S&P500 subi6 0,94%. En Chile el
IPSA - que por momentos perdio el piso de
los 8.000 puntos-, cerré con una baja de
0,59% hasta los 8.029,8 puntos.

La reaccion de los mercados tras la res-
puesta de Irdn, apunta a una desescalada
del conflicto, dice Hugo Osorio, director de
inversiones de Portfolio Capital.

A su juicio, el mismo bombardeo de
EEUU a las instalaciones de Irdn durante el
fin de semana no provoco un impacto en
los mercados, y de hecho “las acciones co-
menzaron la semana con ganancias, mien-
tras el petréleo con pérdidas, al igual que
las tasas de los bonos del Tesoro”.

“Lo sucedido se explica porque el mer-
cado cree que el conflicto podria estar por
acabar y/o que cualquier nuevo escala-
miento quedard encapsulado en la region.
Inicialmente compartimos esa postura
optimista, pero reconocemos que los ries-
gos siguen siendo altos y por eso estamos
monitoreando el tema muy de cerca”, sos-
tiene.

En esa linea, Benjamin Bravo, gerente de
Estudios e Inversiones en AMM Capital,
seflala que La fuerte caida del precio del
petrdleoy el repunte de las bolsas “reflejan
la falta de respuesta por parte de Irin. De
manera mas simple, el mercado tiene des-
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contado hoy un escenario en el que Irdn no
intensifica el conflicto y no realiza el cierre
del estrecho de Ormuz”.

Seguin Bravo, si bien un escenario de ma-
yor intensificacion en el conflicto entre
Irin y EEUU, y alza del precio del petré-
leo podria generar presiones de corto plazo
sobre el tipo de cambio, provocando una
depreciacion del peso chileno, “no antici-
pamos un impacto relevante en las pers-
pectivas de crecimiento economico en el
corto plazo, ya que los efectos del conflicto
serfan principalmente externos y transito-
rios”.

En este escenario, en Chile el dolar ce-
116 en $947,35, lo que significo un alza de
$5,85 respecto del cierre del jueves (el dia
hdbil previo). La subida se produjo a pesar
de la caida de 0,35% que reporté en la jor-
nada el dollar index - que mide a la divisa
frente a una canasta de monedas-, que lle-
vo al indicador a los 98,39 puntos.

Sin embargo, los mercados seguirdn aten-
tos a los movimientos de las contrapartes.
Tras el ataque a Qatar, Donal Trump sos-
tuvo que sabia con antelacion sobre los
ataques que Irdn llevé a cabo contra una
base estadounidense en Doha. Asi, a través
de su red Truth Social, el mandatario des-
cribi6 el ataque como una “respuesta muy
débil”, que Estados Unidos “esperaba” y
“contrarresté muy eficazmente”.

Por su parte, Irdn advirtio que sus repre-
salias a los ataques contra sus instalaciones
nucleares no han terminado.

Al cierre de esta edicion, el presidente
Donald Trump anuncié un alto al fuego
entre Israel e [ran.

Los mercados “todavia estdn en una si-
tuacion de compds de espera, de atencion
en el fondo a la infinidad de noticias que
estin ocurriendo, es decir, noticias que
provienen tanto de Irdn, noticias que pro-
vienen de Israel, noticias que provienen de
Estados Unidos, como noticias que provie-
nen tanto de la OTAN, como de China, y
de Rusia. Entonces cada uno légicamente
teniendo posturas distintas”, dijo Jorge To-
losa, operador de renta variable de Vector
Capital. @
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