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Actividad econémica seguiria sin despegar: expertos prevén nuevo tropiezo del Imacec
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Actividad econdmica seguiria sin despegar:
expertos prevén nuevo tropiezo del Imacec

» Este lunes, el Banco Central publicara el Indice Mensual de Actividad Econdmica correspondiente al mes de abril.
Aungue la Encuesta de Expectativas Econdmicas de mayo proyectd un crecimiento de 0,1%, los analistas consultados
estiman que el indicador habria vuelto a mostrar niimeros rojos, completando un inicio de afio particularmente débil.

I a economia chilena lega
al cierra del primar cua-
trimestre enfrentando se-

fiales cada vez mas claras de

desacelaracitn.

A la calda de la produceién
industrial y al deteriore del mer-
cado laboral 28 sumarcn en abril
cifrag sectoriales qua, para varios
economistaz, anticipan un nueve
retrocese de la actividad, alején-
diose de las expectativas mas op-
timistas del mercado.

Este lunas, el Banco Cantral
publicara a! Indice Mansual de
Actividad Econdmica (Imacas)
correepandients s abril Aunquals
Encuesta de Expectativas Eoong-
micas (25K} de mayo proyects un
crecimianto de 0 1%, los analistas
consultades estiman gus el indi-
cador habela vuelto a mostrar nd-
meros roics, completando un ini-
cio de afio particularments débil.

Las dudas surgen principal-
mente por el dessmpefio de la
minaria y Ja industria manufactu-
rera. Ambos sectores registraron
caidas relevantes durante abril,
80 contraste con un comercio que
continud creciende, BUNgUe Bun
ritmo més moderado que en ma-
seg antariores.

Las diferencias entre las pro-
yecoiones evidencian la incerti-
dumbre qus anfrants la scona-
mia chilana. Mientzas algunos
expartoe pravén contiaccionas
acotadas, otros estiman que el e-
troceso podria acercarse al 0.6%,
reflejande el impacto de factoras
productivos ¥ bases de compara-
cifn exigentes.

En paralelo, el escanario tam-
bién abre un debats respecto del
futuro de la politica monstaria.
Con unaactividad debilitads pero
una inflaniin que continda sien-
do una preocupacian, los econo-
mistas divergen sobra ai el Ban-
co Central tendra espacio paa
repartar |8 tasa durante esta afio
o =i, por el contrario, deberd man-
tenar una postura mes cautelosa,
indingndose ciertamentes por s
ta fitima.

Un Imacec que desafia las

axpectativas del mercado
Las sstimaciones de los aco-
nomistas consultadcs por Emal
se ubican por debajo de la proyec-
citn de la EEE. Sergio Lehmann,
economista jefe de BOCL sostuve
que “ssperamos un Imacec de

mimﬁmnumﬂalunompmn!nmﬁo!mmﬂmiup&mdlmamdnnhﬂl mnmﬂomm;nﬁm

de las proy un facter el fusrte deterioro de la actividad minera d el
cuarts mes del ade,
. » .‘«lJ caldade la
8 ;Se alejan los recortes de tasa? ceidn industrial y
o del mercado
Tt 2 taboral se sumaron en

La discusidn sobre el Imacec también reabre el debate respecto de lo il oili e seetscinla
trayectoria futura de la Tasa de Palitica Monetario {TPM). Para e ecana- sl sl
mista Sergio Lehmann, la debilided de o octividad no justifica wn endwe- Y5 Pl Varios
cimiento monetario, gxpertos, anticipan un

“No existe espacio para alzas en i tasa de poltics, mds odn tras los caf- nuevo retroceso de la
das gue en lo dltimo muestra ef precio del petrdlea”, sostuvo. actividad ‘

Logcodémica Valenting Apablaza, en combio, estima gue e/ Banco Cen- i pativas mids
tral mantendrd una postura mds cautelosa. “Nuestra expectativa apunta o L E] "] i q
una taso de politica monetaria que se montendrd sin cambios o ke lorgo del i b
2026, toda vez que tenemos un escenario de mayer inflacidn y bajo creci-
mignto econdmice”, indicd.

lnclusa advirtid que "mas que recortes, se podrian anticipar alzos de tosas,
recardanda que lo prioridad pors el Banco Centrales el control de tainflacidn . La mineria vuelve

Mo obstante, lo economista matizd que & instituto emésor podrio optar a convertirse en
por esperar. Lo mads proboble es que el Banco Central pueda esperar que o el principal lastre
infiacidn weha o comverger al 3% sin necesidad de intervencidn, en la me- Datris de las proyecciones ne-
dido que se disipen estos efectos”, sefnld, evitando asfprofundizor el debi-  gativas aparece un factor comin:
litamiento de lo actividad econdmico. el fuerts deterioro de la actividad

minara durantes abril.
El Indica da Producoidn Mi-

-[,3% anual para abril. Un muy
débil comisnzo da afin”.

Una vision similar planted ig-
nacio Mufioz, investigador da
Clapas UC, quian sefiak qus “con
estas ciftas, proyectamos una cal-
da interanual del Imacec de abril
en torno a 0,5%, por debajo del
aumants contamplads en las an-
cusztas”.

Desde al Observatorio dal
Contexto Econdmico de la Unives-
sidad Disgo Partales [Doec-UDE),
Valenting Apablaza también an-
ticipd un resultado negativo. Sa-
gun explics, “las cifzas sectaria-
las siguen decepcionando, ko qua
nos leva & proyectar una nueva

contraccién de la actividad aco-
némica durante el mes de abgl”®.

La sconomiata agrego que
“BEperamos Una variacion en tar-
nw a -0,2% anual, explicada por
contraccionss en la produccion
da bienas que no alcanza a sar
contramestada con el crecimisn-
ta antiripadn para comareio ¥
gerviciog”.

La proyecridn mas pesimista
provino de Coopeuch. Su scono-
mista sanior, Nicolds Garcls, afir-
mé gue “mabos dates sectorialas
anticipan que en abril la econo-
mia nuevamente habria registra-
dounretrocess” y estimd una cai-
da anual ds 0,6%.

nera retrocedio 8% en doce me-
seg, afectado principalments par
una caida da 1£,6% en la minaria
matdlica, vinculada a una menor
extraccion y procesamianto da
cohre.

Para Garcia, eate 1esultado
explica buena parte dal deterioro
sapatadn an s actividad agrega-
da. “La mineria exhibis una fuer-
te caida debido a una alta bass da
comparacién con el mismo mes
del afio anterior”, sefald, agregan-
do que este efects también podria
repetirse en los datos sectoriales
de mayo.

A ello se sumd el débil desem-
pefio manufacturers. Bl ssctor 7e-

Yar

3 Uninicio de
afo que sigue
generando

preocupacian

5i los estimaciones de fos eco-
nomistas se concretan, abril mar-
canla un cuarto mes consecutive de
debilidad para la actividad, consoli-
dando un arrongue de 2026 muy por
debajo de fo esperada.

La combinocicn de wno minerio
ofectoda por foctares productivos
y bases de comparacion exigentes,
una industria manufacturers de-
bilitad's y un mercado loberal que
muestra signos de deteriaro ha le-
wadoo varios analistas a descartar el
optimisma reflejodo en ko Encuesto
de Expectativas Econdmicas (EEE).

Asf, mas alld de la oifra puntual
que informe el Banco Central este
lunes, el consenso entre fos expertos
apunta a que la economia chilena
continda enfrentando dificultades
pararecuperar traccidn, en un con-
texto donde crecimienta e inflocidn
siguen tensionando los decisiones
de politica ecandmico.

gistrd una caida de 2,5% anual,
afactado especialmants por la
maner elaboracian de productas
alimenticios. Sagun Garcis, la
menot disponibilidad de bisrmasa
volvid a afectar la produccitn de
alimentos, profundizandn el date-
rioro industrial

El comercio evita
una caida mayor

En pontraste con los sectores
productivos, el comearcio conti-
nut apartando cifras positivas. Kl
Indice da Actividad dal Comereic
crecit 3,2% anual durante abril,
impulsado por el dessmpatio dal

COmErcio minorista y mayuista.
Sin embargo, ks economistas
coinciden en que al dinamismo
dal sector fue insuficients para
compensar 8l retropeso de la mine-
riny la industria “El panorams de
B5te mas B bastants smilar alde
marza”, explico Garcla. A sufaicin,
los sectores ligades a la produc-
cifn de bisnes siguen mestrando
debilidad, mientras que el comer-
Cio mantisne un comportamisnto
favorable, aunque més modarado

que el esperado por el mercade,
Emol
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