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En los préximos dias se cumplen dos meses desde que Octavio Gamboa se autodenuncié ante la justicia

LAS CINCO CLAVES PARA ENTENDER EL
CASO SWELL: Habla la defensa de Gamboaq, el
perfil de los socios, el rol del fiscal Septilveda, la
lista de los aportantes y la postura de Sartor

Swell Capital enfrenta una reorganizacion
financiera y una solicitud de liquidacién. Sus
socios —Gamboa, Montalva e Iglesis— se
verdn las caras en tribunales, en un proceso
judicial de largo aliento. Los principales
afectados, los aportantes de los fondos Intra
Trade y Norswell, intentan recuperar sus
mas de $4 mil millones y exigen a Sartor, la
administradora, que se haga responsable.

* CONSTANZA CAPDEVILA DE LA CERDA.

ste jueves 2 de sep-
tiembre se cumplen
dos meses desde que
Octavio Gamboa Fer-
néindez decidié au-
toinculparse ante la
justicia por falsear in-
formacion y usar dineros de la compa-
fifa Swell Capital —de la que era uno de
sus duefios—, y de sus clientes, ocasio-
nando pérdidas en operaciones forward
por casi $7.000 millones. Segtin su de-
fensa, la denuncia la hizo “motivado
por su propio sentido de responsabili-
dad y sin hacer cdlculos sobre sus conse-
cuencias” (ver entrevista relacionada).

Swell, dedicada a la gestion, ejecu-
cién y andlisis de posiciones en moneda
extranjera, habfa nacido en noviembre
de 2017 y tenfa como socios, ademés de
Gamboa, a Nicolds Iglesis y Juan Luis
Montalva, Hasta que estallara la bom-
ba, Inversiones Boris Limitada —don-
de Gamboa tiene ¢l 90% de la propie-
dad— era el mayor cliente de Swell y
generaba el 70% de sus ingresos.

La firma ofrecia dos lincas de nego-
cios; por una parte, operaban una mesa
de dinero prestando asesorfa en inver-
siones de alta volatilidad, celebrando
contratos forwards de délar/peso, las
que se materializaban através de corre-

Abogado de aportantes: “Aqui no hay un
back office ni nada que se le asemeje.
Sartor es el administrador”

Entornoacuarenta esel mimero de apor-
tantes que invirtieron sus recursos —unos
$4 mil millones— en los fondos Intra Trade
y Norswell, creados por Swell Capital y cu-
ya administradora es Sartor desde fines de
2020, segin lo estipulan los reglamentos
internos de ambos fondos. “El Mercurio”
tuvo acceso a la lista con los nombres que
integran ambos fondos, la mayoria cerca-
nos a los socios de Swell (ver recuadros).

La relacion entre Swell y Sartor nacie,
cuenta un cercano, porque Nicols Iglesis
era un viejo conocido de Alfredo Harz, uno
de los socios de Sartor, y ambos se vefan a
menudo en el Sport Francés. “Iglesis le co-
mentd que la administradora Amicorp les
cobrabamuy caro y Harz le ofreci6 ayudar-
lo, y cabrarle UF 40 mensualmente por ca-
da fondo, no era el gran negocio para Sar-
tor”, detalla la misma fuente.

Como publica el sitio web de la compa-
fiia, Alfredo Harz es socio de Sartor Finance
—cuyo presidente ejecutivo y socio es Pe-
dro Pablo Larrain—, y es también director
de Inversiones de Sartor Asset Manage-
ment.Se integré ala firmaen 2013 y en 2016
asumid la gerencia general de la adminis-
tradora general de fondos del grupo.

De hecho, Sartor fue el primero en pre-
sentar una querella contra Octavio Gam-
boa, por administracién desleal, el 13 de ju-
lio, a pocos das de que explotara la noticia.
Y lo hizo el abogado Gabriel Zaliasnik, en
representacion de la administradora y tam-
bién de los fondos de inversién, asegurando
que Gamboa habia utilizado las garantfas y
los activos que Swell tenfa en custodia, y
que pertenecian a los FIP Norswell e Intra
Trade, para aparentar que una sociedad de

doras de bolsa, principa nte La-
rrainVial y Tanner. El segundo mbito
deaccion de Swell erala gestién de fon-
dos de inversién (FIP), primero a través
de Intra-Trade, que fue ad s

particular i Boris)

tenta suficientes garantias y solvencia para
seguir celebrando operaciones y diversos
contratos en beneficio propio con terceros.
declarado puibl que

por Amicorp $.A., hasta fines de 2020,
cuando se sustituyd por Sartor Admi-
nistradora de Fondos Privados S.A
Luego vino la creacién de un segundo
fondo: “Norswell”.

Segiin declaré Gamboa ante el fiscal
de Alta Complejidad Oriente, Felipe
Septilveda, el 20 de julio, su sociedad
Boris tuvo utilidades en 2020 por

Sartor no tiene responsabilidad en los he-
chos, que se enmarcan exclusivamente en
conductas engafiosas y dolosas de uno de
los socios de Swell; y que Sartor también ha
sido engaiiada y es una victima de Swell.
Un grupo mayoritario de los inversionis-
tas optaron por organizarse y son represen-
tados por los abogados Ignacio Gandarillas
v Toms Contreras, quienes han mantenido

$5.500 millones. El descalab:

tre enero y junio de este afio, cuando
Boris totalizs pérdidas por $7.200 mi-
llones producto de “malas decisiones
de inversion, consumiendo todas las
garantias que tenfa Swell, tanto pro-
pias como de terceros”, reconocio.

Gamboa explicé que no detuvo la
ejecucion de operaciones forwards en
ddélares entre Boris y Swell y manipuld
informacién, engafiando al contador
Michael Sudrez (...), logrando que pa-
reciera que Boris aun tenia garantias
que le permitian respaldar los sucesi-
vos contratos que ejecutd entre enero y
julio. Asimismo, puso a disposicién de
la Fiscalfa su patrimonio personal y de
Inversiones Boris, que sumarfan en tor-
no a $2mil millones, y el 4° Juzgado de
Garantia de Santiago ya decreté medi-
das cautelares sobre ellos.

Lo que podria haberse resuelto a
puerta cerrada, hoy tiene abiertas causas
penales —una querella contra Gamboa
interpuesta por Sartor y otra por los so-
cios de Swell, Montalva e Iglesis—a car-
godel fiscal Septilveda. Enel frente civil,
una demanda de liquidacion forzosa en
contra de Swell Capital que presenté
Tanner Corredores el 26 dejulio por una
deuda de $800 millones, Asimismo, los
socios de Swell —Meontalva e Iglesis—
presentaron una solicitud de reorgani-
zacién judicial el 5 de agosto y el 20 de
agosto la jueza Marfa Soffa Gutiérrez,
del 12° Juzgado Civil de Santiago dicta-
ming la proteccién financiera de la em-
presa por un lapso de 30 dfas a partir de
la notificacién de la resolucidn.

Comosinofuera suficiente, los apor-
tantes de los fondos (ver recuadro)
—que totalizan més de $4 mil millo-
nes— buscan que Sartor responda por
las pérdidas, argumentando que es esta
entidad la que administraba los fondos.
De hecho, contrataron a los abogados
Cristian Gandarillas, de Gandarillas,
Montt, Del Rio, y a Tomds Contreras,
de STV Abogados, para representarlos
en lo civil. Sin embargo, Sartor se de-
fiende sefialando que su responsabili-
dad era ser el cascarén de Swell y que
sus funciones eran de backoffice.

nversaciones con los repr de
Sartor en busca de una solucion.

“Hemos estado dandole la oportunidad a
Sartor para que haga una oferta de repara-
cién como corresponde, de lo contrario ini-
ciaremos las acciones legales contra tados
quienes resulten responsables. Civiles, con-
tra Sartor y su directorio como administra-
dora delos fondos por infracciones al regla-
mento, y penales contra el sefior Gamboa y
todos los que hayan participado de este
fraude”, advierte el abogado Tomés Con-
treras.

Asujuicio, la “responsabilidad de Sartor
es indelegable” y es por esto que los apor-
tantes perseguirdn las responsabilidades le-
gales y contractuales de Sartor, come admi-
nistrador del fondo, la de sus directores y
administrativos derivadas de sus deberes
de adoptar todas las medidas pertinentes y

Clientes fondo Norswell

Inversiones Humanital Limitada
Matfas Brown Noguera
Inversiones Palmai Ltda.
Inversiones y Asesarias Chiavari Spa
Asesoria e Inversiones Cara Sur Spa
Southsea Spa
Inversiones y Asesorias Luca Ltda,
Ménica Barra
Matia Loreto Subercaseaux Alessandri
M SpA
Asesotias e Inversiones San Carlitos Ltda.
Inversiones Lagunillas Ltda
Inversiones Redentor SpA
Mauricio Silva Moore
Asesorias Espacio
Inversiones Altue Limitada
Gonzalo Angel Maria Cavanagh
Inversiones Ronin 2 Ltda.
Inversiones Los Cerros
Inversiones JML Limitada

* Raimundo Barros Bezanilla EI Quillay
Inversiones DEPC Limitada
Asesorias e Inversiones Amanda Limitada
Andrés Correa Cruzat

* Mauricio Sanz Rabb
Toms del Favero
Importadora e [nversiones Mas Ltda.
Inversiones Sarmiento Limitada
Inversiones CPX Limitada
Sebastian Boetsch
Sociedad de Inversiones Santa Amalia Ltd.
Inversiones y Asesorias Coogee Ltda
Swell

Roberto Cea

Inversiones Foz

SARTOR

Famoval Ingenieria y Proyectos Ltda.

Clientes Fondo Intra Trade

® Raimundo Barros Bezanilla

 Xavier Morgan Aspillaga

« Isabel Eyzaguirre Pérez-Cotapos

# José Luis Deney Torrealba

* Maria Antonia Bulnes Muzard

# Catalina Bartolomé Orueta

* Manuel José Zafiartu Lewin

* Tomds Gaedechens Meyer

@ Begofia Gumucio Jaras

® Felipe Fernandez Gamboa

& Max Gaedechens Meyer

* Martin Ferndndez Gamboa

 Rafael Eyzaguirre Smart

= Magdalena Sofia Meyer Casanova

# Sociedad de Tnversiones Los Cerros Limitada
* Importadora e Inversiones Mas S.A.
# Inversiones CPX limitada

* Inversiones Camogli SPA

# Asesorfas e [nversiones DEPC Limitada
« Tnversiones y Asesorias Coogee Ltda,
& Swell Capital Spa

 Inversiones MB S.A.

# José Miguel Donoso Plaza

= Inversiones Sarmiento Limitada

# Inversiones JP Rocia S.A.

de seguridad necesarias para el cuidado,
conservacion y correcta inversion de los
fondos de los aportantes, velando por su
mejor interds,

“Aqui no hay un backoffice ni nada que se
le asemeje. Sartor es el administrador y co-
mo tal €l y sus directores tienen un deber
activo de actuar diligentemente”, sentencia
Tomds Contreras.

Fiscal Sepulveda
podria formalizar
a Gamboa antes
de 2022

Largaserd la investigacién que lleve a
caboel fiscal adjuntojefe de la Fiscalfa de
Alta Complejidad Oriente, Felipe Sepil-
veda. Fue ante este integrante del Poder
Judicial que Octavio Gamboa declard
—el 20 de julio, a las 9.00 hrs., via Zo-
om=—, en el marco de la querella inter-
puesta por Sartor, y por otra patrocina-
da por sus socios de Swell.

“El Mercurio” tuvo acceso a una or-
den, emitida desde la fiscalia el 16 de
agosto, en que se ordena la incautacién
de los computadores de la oficina de
Swell, balances, libros de ventas y com-
pras, registros empresariales y detodos
los contratos celebrados entre Swell y
sus clientes durante los afios 2020 v
2021, y la carpeta tributaria del SII, en-
tre otras diligencias. La misma indica-
cién, se lee, aplica para los computado-
res de Inversiones Boris Limitada —de
propiedad de
Gamboa— y to-
da la informa-
cion.

“Hay una in-
vestigacion en la
fiscalfa que se
inicié con esta
autodenuncia
que hizo Octavio
Gambea, y han
Felipe Sepiilveda, habido otras ac-
fiscal jefe de Alta ciones crimina-
Complejidad. les de algunos

afectados. Nues-
tra intencidn es que dentro del menor
plazo podamos acotar cémo sucedie-
ron hechos. Y cuando exista claridad,
vamos a tomar una decisién respecto a
la formalizacién del sefior Gamboa,
Hoy existen dos querellas criminales y
hay denuncias de personas naturales,
integrantes de los fondos de inver-
sion”, explica el fiscal

Abogados conocedores aclaran que
Ia investigacién del fiscal persigue de-
terminar qué pasd, como se hicieron las
operaciones en detalle, cémo se distri-
buyeron lasplatas y una vez que eso es-
té claro, se procederia a formalizar, lo
que podria ocurrir a fin de afio.

“Una vez que se formaliza la investi-
gacion, se fija un plazo no superior a
dosanos, y se pueden solicitar medidas
cautelares, incluso la prision preventi-
va, hasta que se cierra la investigacién
y viene el juicio. Esto puede durar todo
€l 2022 facilmente”, agregan las mis-
mas fuentes.

Las penas que establece laley sonen-
tretres afios y un dfa hasta diez aftos de
cércel, pero el hecho de que Gamboa se
haya autodenunciado podriaactuar co-
mo atenuante, agregan los expertos.

Respecto a la situacién de Nicolds
Iglesis y Juan Luis Montalva, cercanos
al proceso aseguran que serén citados a
declarar en calidad de imputados y que
solo falta coordinar la fecha, pero que
debiera ser en los praximos dfas.

Los tres mosqueteros Gamboa, Iglesis y Montalva: amigos,
exalumnos del Verbo Divino y amantes del deporte

Fueron al mismo colegio, el Verbo Divino, pero son de
generaciones distintas. Son amantes del deporte —tenis,
golf, esqui y surf—, tienen menos de 50 afios, todos estan
casados y con hijos, y comparten el mismo circulo de
amigos. Son muchas las cosas que tienen en comuin los

tres socios de Swell Capital.

Pero también, advierten cercanos, son di
gamba es sencillo, carifioso, amigo de sus amigos, nunca
he escuchado a nadie decir nada malo de él. Es un buen
tipo, pero le gusta el riesgo, y de seguro esto se le fue de
Tas manos, tratd de arreglarlo, pero no pudo”, reflexiona
un cercano de la infancia de Octavio Gamboa.

Al Verbo Divino llegé en ensefianza media, prove-
niente de la Alianza Francesa, donde fue companero de

Ignacio Briones, exministro de Hacienda.

“Es un gran esquiador y tenista. Al surf llegd més de

intos. “El

Sartor, Al

Inversiones Boris, ligada a Gamboa. Cinco afios duré el
emprendimiento, hasta su quiebra en 2017, y es ahi
cuando aparecieron sus amigos —Iglesis y Montal-
va— al rescate. Y nacié Swell.

Nicolds Iglesis Diaz, que cumple 45 afios el 17 de no-
viembre préximo, es ingeniero comercial y trabajc en
Celfin, y luego en la banca privada de BTG. “Era un
buen trabajador, tenfa buena relacion con los clientes y
habilidades sociales, pero nada fuera del otro mundo”,
sostiene un excompanero de BTG.

Es el segundo hijo, de un total de cuatro, de Jaime
Iglesis, duefio de la empresa de manufacturas de cuero
Matt Bags, de la que Nicolds es hoy el gerente general,
seguin su perfil en Linkedin. Es socio del Sport Francés,
donde juega tenis, y fue ahf donde conocié al socio de
fredo Harz, que posteriormente serfa el vin-

viejo, y por esoempezo a frecuentar Puertecillo y Matan-  Octavio Gamboay Nico-  culo para que los fondos de Swell fueran administra-

zas. Lo que sf, era bueno para los casinos y las apuestas”,  1as Iglesis en 2017.

afiade un amigo.

Se gradud en 1991 y entré a la carrera de Ingenierfa Comercial en
1a UDP, pero no terming y optd por trabajar. Primero en la Bolsa,
luego en el Banco Bice —en el drea de forwards—, y el 2000 se fue al
Grupo Security. En 2011 hizo su debut independiente en el mercado
financiero con suemprendimiento GyS, una agencia de valores con-
trolada por la sociedad de inversiones La Cristi, de Mauricio Silva, ¢

dos por Sartor.

Juan Luis Montalva —casado y cuatro hijos— es

también

ial de la U
2006 asumic Ia gerencia, cargo que mantiene hasta hoy, de Comosa
Gestidn Inmobiliaria, empresa familiar dedicada al rubro inmobi-
liario, que naci6 el 2005. Antes de trabajar con la familia, se desem-
pefscomoejecutivo de inversiones del Grupo Security desde enero

is Terrae. En

de 2002, Es amante del mauntain bikey cinturdn negroen full contact.
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