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El debate entre el crecimiento y el gasto fiscal

| Informe de Finanzas Pliblicas (IFP), que elabora trimestral-

mente el Ministerio de Hacienda, nos dala posibilidad de re-

visar, al igual que los Informes entregados del Banco Central
de Chile, la evolucion de la macroeconomia chilena durante el pre-
sente ano. Un primer datorelevante es la estimacion de crecimiento
del Producto Interno Bruto (PIB) de 2,5% para el 2025; en el evento
que esta estimacion se concrete, tendriamos una tasa de crecimien-
to promedio del PIB de Chile entre losafios 2022-2025 del 1,95%, una
de las mas bajas de las tltimas cuatro décadas, solo superada por el
segundo gobierno de la Presidenta Bachelet, que fue de una media
de1,8%. Ademas, este [FP mantiene las proyecciones de crecimiento
paralos afos 2026y 2027 en 2,3%y 2,2%, respectivamente, y aumen-
ta levemente las estimaciones para los afos 2028 y 2020 de 2,0%a
2,2%, respectivamente.

En otras palabras, el crecimiento del PIB en la actual administra-
cion del Presidente Boric ha estado convergente con el crecimiento
tendencial, que se relaciona con la capacidad de crecimiento de me-
diano ylargo plazo de la economia chilena; y silo apreciamos desde
una miradamas larga, como ha sido la media de crecimiento del PIB
entre los afnos 2015-2024 que alcanzo a un 1,82%. Locritico de estein-
dicador es querecién se esta visibilizando la concienciade la relevan-
ciade retomar lasenda de crecimiento de nuestraeconomia chilena
enlos préximosafios, para lo cual hay que enfrentar con rigor técni-
coy voluntad politicas los enormes desafios que tenemos en térmi-

nos de productividad, inversion, estabilidad en el marco juridico y
“emergenciasen el mercadolaboral” que han afectado nuestracom-
petitividad como pais y como region, es decir, tenemaos una econo-
mia estancada con tasas de crecimiento per capita cercanos al 0,6%
enladltimadécada. Desdeuna perspectiva mas global, se aprecia po-
sitivamente diversos esfuerzos orientados para la biisqueda de pro-
puestas que permitan recuperar el crecimiento de la economia para
el futuro proximo.

También tenemos un problema fiscal de largadata, pues, por di-
versas razones, llevamos 17 afios conundéficit estructural que alcan-
zard este aino a un 1,8% del PIB, lo que complejizari las proyecciones
del gasto fiscal para los proximosafios, pues se estan acabando lashol-
guras presupuestarias que tuvimos en los afios precedentes, y, ade-
mas, una deuda pablica que esta en 42%, muy cercana al limite del
45% del PIB. En consecuencia, no podremos seguir creciendo el gas-
to fiscal como lo hicimos enlastltimas décadasy, sin duda, suexpan-
sion futura para la préxima administracion debera ser menor al cre-
cimiento del PIB. Finalmente, creo relevante y preocupante el deba-
te generado con relacion al Consejo Fiscal Auténomo (CFA), que se
ha constituido en un actor clave en la transparencia y sostenibilidad
delas finanzas piiblicas. Un ejemplodeelloes la alerta que acaba de
realizar el CFA sobre “las posibles consecuencias del nuevo instru-
mento de financiamiento publico para la educacion superior (FES),
queimpulsa el Ejecutivo.
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