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El Nifio ya tiene sus favoritas en el IPSA
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PERSPECTIVAS DE ANALISTAS:
El Nifio ya tiene sus
favoritas en el IPSA

La probabilidad del evento subié al 88% para este

invierno.
PABLO GUTIERREZ

Bank of America no suele de-
dicar informes al invierno chile-
no. Pero este afio emitié su ad-
vertencia. “El Nifio estd adqui-
riendo una fuerza extraordina-
ria”, advirtid la firma
estadounidense. “Si bien exis-
ten numerosos modelos de pro-
ndstico de la Oscilacién del Sur
de El Nino (ENSQO), todos apun-
tan a la misma conclusion: El

gana algo de hidrologia propia,
su rol como vendedor neto spot
hace que precios bajos compen-
sen parcialmente ese volumen
extra”.

“Enel Chile captura mayor
upside por su base hidro rele-
vante, que se traduce en mds ge-
neracién propia y menores
compras spot”, argumenta. “En-
gie se beneficia de precios spot
bajos durante su transicion
energética hacia una matriz re-

Nifio se acerca novable”.

y probable- EL MERCURIO, BTG tiene co-

mente serd in- [nversiones mo favorita a

tenso”. Ms detalles en o Engie, que
En Chile el www.elmercurlo.com/|nversrones “ofrece una

factor ya sein-

corpora. “Si en marzo se asigna-
ba un 72% de probabilidad a es-
te evento para el trimestre ma-
yo-julio, la actualizacién de
abril elevd esta cifra a un 88%,
proyectando un 92% para el in-
vierno”, dice BCI Corredores de
Bolsa.

El mercado ya apuesta. “Las
acciones mas favorecidas son las
que tienen embalses para gene-
racion hidroeléctrica”, afirma
Guillermo Araya, gerente de es-
tudios en Renta4. La mds benefi-
ciada seria Enel Chile, seguida de
Engie Energia Chile y Colbun.

Eléctricas recargadas

“Las acciones mads favoreci-
das serian Enel Chile y Engie
Energia Chile”, sostiene Juan
Felipe Becerra, de Credicorp
Capital. “Colbtin quedaria reza-
gada entre las grandes: aunque

atractiva com-
binacién de valoraciones con des-
cuento y un crecimiento de ga-
nancias visible”,

Las otras beneficiadas

De forma indirecta, Aguas
Andinas podria verse favoreci-
da por un mayor llenado del
embalse El Yeso. Y “si el fené-
meno de El Nifo se traduce en
un invierno menos frio, el con-
sumo de bebidas y cervezas ten-
deria a resentirse menos”, plan-
tea Jorge Tolosa, de Vector Ca-
pital, lo que beneficiarfa a Andi-
nay CCU.

Finalmente, “un escenario de
mayores lluvias normalmente
impulsa el uso de nutrientes y
fertilizantes, lo que podria bene-
ficiar a SQM, pese a que esa divi-
sidn tiene una menor incidencia
dentro de sus flujos operaciona-
les consolidados”, agrega Tolosa.
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