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Segun estrategas de mercado:

Por qué los inversionistas
conservadores deberian
abandonar sus refugios

Con retornos casi idénticos entre depdsitos a plazo y fondos
money market, los expertos recomiendan extender la duracién
hacia bonos de 3 a 5 afios y comenzar a elevar gradualmente el
riesgo en las carteras mds defensivas.

JEAN PIERRE VILLARROEL

Si piensa invertir hoy $10 mi-
llones en un depdsito a plazo,
obtendria $40.000 de ganancia
en 30 dias. En tanto, en un fondo
mutuo de mercado monetario
(money market) de deuda local, la
ganancia seria de $41.000. La di-
ferencia es de apenas $1.000.

Asi, con retornos cada vez mds
estrechos entre instrumentos de
ultracorto plazo, el debate co-
mienza a desplazarse: ya no se
trata tanto de cudl paga unas dé-
cimas mds, sino que, dado el con-
texto macroeconémico actual,
conviene o No mantenerse en es-
tos denominados “refugios”.

Y, ciertamente, la convergen-
cia a la TPM neutral le juega un
flaco favor a estos instrumentos.
“Los fondos money market han
perdido el atractivo de afios an-
teriores”, sostiene Ariel Nacha-
ri, estratega jefe de inversiones
de Sura Investments.

Asf, la apuesta sugerida ahora
serfa otra. “Para perfiles conser-
vadores, hoy vemos mayor valor
en estrategias de renta fija local

con duraciones en torno a cinco
afios, tanto en pesos como en
UF”, sostiene, en tanto, Ricardo
Abarca, subgerente de renta fija
local de Zurich AGF.

“A nuestros inversionistas
conservadores les estamos reco-
mendando invertir en fondos de
deuda chilena que invierten en
bonos con vencimientos entre 3
y 5 afios, donde vemos el mayor
atractivo”, sostiene Nachari, de
Sura Investments.

Un grupo de estrategas estdn
recomendando

inversores mas
cautos salirse
de sus refugios.

buscan administrar su liquidez
de corto plazo, principalmente
por su baja volatilidad”, matiza
Abarca, de Zurich AGF.

El dinero no se ha movido con
fuerza. Segtin cifras del Banco Cen-
tral, el stock de depdsitos a plazo de
personas se ha mantenido précti-
camente sin variaciones durante el
dltimo afio, en torno alos $29 billo-
nes (de esos billones de 12 ceros). A
enero de 2026 alcanzaba $28,9 bi-
lones, cifra que refleja estabilidad.

En definitiva, ante el escenario

macroeconémi-

a los inversores
mads cautos sa-
lirse de sus re-
fugios. Al ex-
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duracién se

puede mejorar el perfil de retor-
no sin asumir un salto significati-
vo en volatilidad, explican en el
mercado. Con todo, los instru-
mentos “seguros” seguirfan des-
tacando por su estabilidad.

“ Actualmente, los fondos no-
ney market siguen siendo una al-
ternativa atractiva para inver-
sionistas conservadores que

tar el riesgo.
“Creemos que
el escenario macroeconémico y
financiero global da espacios pa-
ra la toma de riesgos”, dice Na-
chari, de Sura.

En esa linea, “las condicio-
nes actuales del mercado
abren la posibilidad de incre-
mentar gradualmente el ries-
go en los portafolios”, con-
cuerda Abarca, de Zurich.
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