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El litio de SQM no corre riesgo por Trump: solo el 2,6% va a Estados Unidos

El litio de SQM no corre riesgo por Trump:
solo el 2,6°% va a Estados Unidos

El andlisis que realiza
el gobierno de Donald
Trump para fijar
aranceles al litio tendria
un escaso impacto
directo en SQM. E1 93%
de sus ventas va a Asia.
La compariia estima
que cerro 2024 con

una cuota de mercado
de 17% a nivel global,
menos que el 20% de
2022. Pero ha extendido
su superioridad, segin
sus estimaciones, sobre
la estadounidense
Albemarle, su mds
cercano competidor.

VICTOR COFRE
SQM es el mayor productor global del litio,
al menos durante los tltimos tres afos.

La compafia registrdé ventas por 204,9
mil toneladas métricas de carbonato e hi-
droxido de litio en 2024, segun sus ulti-
mos estados financieros. “Estimamos que
nuestra cuota de mercado en productos
quimicos de litio fue de aproximadamen-
te el 17% en 2024, dice la memoria 2024
de la empresa en la que conviven Pampa
Calichera, el grupo de Julio Ponce Lerou,
y la china Tiangi. Con ello son el principal
actor de la industria.

Pero el mayor actor de la industria no de-
pende de la mayor economia del mundo,
que estudia desde esta semana imponer
restricciones arancelarias al litio, algo que
va analizaba para otros productos, como
el cobre o la madera. El presidente de los
Estados Unidos, Donald Trump, firmo esta
semana una nueva orden ejecutiva para
que la Secretaria de Comercio inicie una
investigacion para evaluar potenciales im-
pactos economico y descartar distorsiones
de mercado en una serie de minerales cri-
ticos, incluyendo al litio. La medida, invo-
cada bajo la seccion 232 del Acta de Expan-
sion Comercial de 1962, aduce razones de
seguridad nacional para descartar una se-
rie de riesgos por la alta dependencia de la
economia norteamericana a estos materia-
les, especialmente porque China controla
cerca del 80% de la capacidad de procesar
y refinar este tipo de productos.

Chile vendio6 el ano pasado, segun lo que
reportaron las dos empresas productoras lo-
cales, SQM y la estadounidense Albemarle, a
Corfo, 273 mil tonelada de carbonato de litio
en 2024, casi triplicando las 111 mil toneladas
de 2020. Corfo arrienda a ambas companias
pertenencias mineras en el salar de Atacama,
donde estd el mayor yacimiento del mundo
de salmueras. Pero el mayor operador es por
lejos, SQM, que reporté ventas por 226 mil
toneladas en 2024 a Corfo. Albemarle conta-
biliz6 solo 47 mil toneladas.

Una medida como la que analiza Estados
Unidos, en todo caso, no afectaria tanto a
SQM.

SQM reporta que vende litio a 43 paises
y tiene 218 clientes, pero un mercado pesa
mds que ningun otro: Asia captura el 93%
de las ventas de litio de la compania. Y se-
gun su memoria 2024, Norteamérica equi-

vale a solo el 3%. Consultada la empresa,
precisaron que a Estados Unidos va solo
el 2,6% de sus envios de litio. Europa, de
hecho, captura mds que Norteamérica, con
un 4% de las ventas de litio. En délares, de
los ingresos por litio de US$2.241 millones
del 2024, solo US$57 millones se materia-
lizaron en Norteamérica.

“Dos clientes representaron al menos un
10% de las ventas de litio y derivados, re-
presentando aproximadamente el 28% de
nuestros ingresos por litio en 2024 -, dice
su memoria 2024. Un ano atris, dos clien-
tes recibian el 21,8% de las ventas.

El peso de Asia en las ventas de litio de
SQM ha sido consistente. En 2023 era 92%
y en 2022, un 93%.

Distinta es la posicion de SQM en Norte-
américa con sus otros productos. En yodo,
por ejemplo, el 16% de las ventas va hacia

Norteamérica, versus el 43% de Asia y el
38% de Europa. Y en nutricion vegetal de
especialidad, el 39% se dirige hacia Nortea-
meérica, la cifra mds alta de todas sus lineas
de negocio: 21% va a Asia, 17% a Europa y
12% al mercado doméstico chileno.

En potasio, Norteamérica captura un
23%, pero en ese rubro Centroamérica es
su principal mercado, con 33%. Asia capta
el 16%:; Europa el 15% y Chile, el 13%.

En quimicos industriales, Norteamérica
es el 56% de las ventas de SQM.

Asi, en total, de las ventas consolidadas de
SQM, que en 2024 sumaron US$4.528 millo-
nes, un 15% se vendio en Norteamérica, se-
gun los estados financieros del ultimo ejerci-
cio. La compania dice que Estados Unidos es
menos del 10%. Y en el litio, el producto en
riesgo arancelario, solo un 2,6%.

LA LUCHA CON ALBEMARLE

Segtin las estimaciones de SQM, en 2024 su
principal competidor era la estadouniden-
se Albemarle, a la que le asigné una parti-
cipacién de mercado de 14% en la industria
del litio, versus su 17%. Una distancia de
tres puntos de mercado que es mayor a la
que la misma SQM calculd para el ejercicio
2023. Entonces, SQM vendi6 unas 170 mil
toneladas y se atribuyd una participacion
de 18%, pero a Albemarle le asignaba una
presencia de 17%, casi empatados.

En 2022, SQM se asignaba una cuota atin
mayor: 20% del mercado, versus 16% de
Albemarle. Y eso que sus ventas fueron de
156.800 toneladas métricas, mds que los
101 mil de 2021 y mas del doble de las 64
mil toneladas de 2020.

Asi, aunque SQM ha incrementado su ca-
pacidad productiva en forma persistente,
la proliferacion de productores ha hecho
crecer la oferta global de litio a un ritmo
aun mds acelerado.

Detris de SQM y Albemarle, empre-
sas que tienen operaciones en el salar de
Atacama, el mayor yacimiento de litio del
mundo, hay dos empresas chinas, con
igual participacion: Jiangxi Ganfeng Li-
thium Co., y Tiangi Lithium Corp. (6%),
cada una con el 6% del mercado. Tianqi
tiene el 22% de SQM. Y en la quinta posi-
cion estarfa Arcadium Lithium, que tiene
el 4%. El ano pasado, Arcadium fue ad-
quirida por la minera global Rio Tinto en
US$6.700 millones.

Asi, los cinco mayores productores globa-
les de litio concentran el 47% del mercado
mundial.

La produccion de litio proviene de dos
fuentes: las salmueras concentradas, don-
de la produccion se concentra en Chile,
Argentina y China; y los minerales de roca,
donde pesan Australia y China. @
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