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Pese a todos los intentos, la aero-
linea brasilefia Azul no logro evitar
seguir los pasos de una larga lista
de aerolineas latinoamericanas con
problemas financieros post Covid,
como es el caso de Latam Airlines,
Avianca, Aeroméxico y Gol.

La compariia liderada por John
Rodgerson inicid este miércoles su
propio proceso de reorganizacion
judicial bajo el Capitulo 11 de la
Ley de Quiebras de Estados Unidos.

Eso si, llegd al Tribunal del Distritto
Sur de Nueva York con el apoyo y
acuerdos previos con acreedores y
sus principales socios estratégicos,
United Airlines, American Airlines
y AerCap.

Ese respaldo prevé USS 1.600
millones en financiamiento bajo la
modalidad de deudor en posesion
(DIP, su sigla en inglés), capital que
se utilizara para refinanciar parte de
la deuda existente y proporcionar
unos USS 670 millones en nueva
liquidez.

La compatiia busca reducir masde
USS$ 2 mil millones en deuda totaly
recibir aproximadamente USS 950
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Azul ingresa al Capitulo 11 en EEUU y asegura financiamiento de US$ 1.600 millones

pltulo 11 en

luego de salir de la bancarrota.

“Estos acuerdos marcan un avance
significativo en la transformacion
de nuestro negocio, que nos permite
consolidarnos como lideres del
sector en los principales aspectos
de nuestro negocio”, dijo Rodgerson
en un comunicado.

La posicion del CEO

En la carta, Rodgerson asegurd
que durante el proceso “Azul sigue
volando, hoy, mananayenel futuro”.

Y agreg6: “Nuestra estrategia no
selimita a la reorganizacion finan-
ciera. Con este proceso, creemos
que estamos creando una aerolinea
robusta, resiliente y lider en el
sector: una aerolinea en la que los
clientes seguiran disfrutando de
volar, en la que las tripulaciones
seguiran disfrutando de trabajar y
que generard valor para nuestros
grupos de interés”.

En una entrevista con la agencia
Reuters, el ejecutivo explic6 que la
firma tenia “demasiada deudaen el
balance que procedia principalmente
del Covid”. Y aseguré que esta es
“la oportunidad de limpiarlo todo”.

Eﬁesahma , estimo que lammpa—
 hia podna salir del Capitulo 11 antes
de finales de ano. “Esa es a veces
1a parte mas dificil de este proceso.
Asique ya estamos entrando con la
salida en mente, y saliendo con la
financiacién alineada”, asevero.
En el mercado se estima que la
solicitud puede llegar a complicar
los planes de fusion con su rival
Gol, que hace tan solo una semana
recibié de la misma Corte de NY, la
aprobacién de su plan de reestruc-
turacién, cinco meses después de

haberlo activado.

Reelaboraciones fallidas

Lallegadade Azul a este momen-
to se produce tras un prolongado
intento por sanear sus finanzas.
El afio pasado, la aerolinea llegé a
acuerdos con arrendadores, canjed su
deuday recaudd en abril de este afio
unos USS 120 millones en efectivo
fresco para “reforzar la posicién
de liquidez”.

Recientemente estaba trabajando
para obtener financiamiento adi-

3. 74%

CAYERON LAS'ACCIONES EN LA JORNADA.

16.150
48.450
['INo Definida

— ———
~ cional de los tenedores de bonos,

tras lanzar una oferta de acciones
de seguimiento.

Sin embargo, las dificiles condi-
ciones econodmicas en su mercado
local (incluidas las tasas de interés
en su nivel mas alto en dos décadas)
ylas presiones cambiarias en medio
de una mayor volatilidad en los
mercados mundiales afectaron la
posicion de efectivo de Azul.

Los bonosy acciones se han des-
plomado este 2025. Las acciones
que cotizan en Sao Paulo y Nueva
York han bajado cerca de un 70%,
alcanzando un minimo histérico. Sus
bonos en délares con vencimiento
en 2028 han generado una pérdida
del 62% para los inversionistas en
este periodo, lade peor rendimiento
entre las empresas de mercados
emergentes. Solo este miércoles,
los papeles cayeron mas de 3,7% tras
conocerse la noticia, mientras que
los ADR en Nueva York perdieron
£40% en la preapertura del mercado,
antes de ser suspendidos.

Por su parte, la Bolsa de Valores
de Brasil, B3, informé la exclusién
de los titulos de todos sus indices
a partir de este jueves.
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