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CATALINA MUNOZ-KAPPES

Una fallida estimacion de los in-
gresos que recibirfa Corfo por los
contratos de litio en 2025 provocé
que la institucién se viera forzada
a vender activos financieros por
US$ 236 millones ($225.500 mi-
llones), ademds de transferir ren-
tas por otras operaciones, lo que
en total suma US$ 387 millones
($354.843 millones).

Segtn da cuenta el acta de una
sesién extraordinaria del Consejo
de Corfo, ocurrida el 17 de di-
ciembre de 2025, la Ley de Presu-
puestos del afio pasado contem-
pla el traspaso de US$ 737 millo-

nes ($675.207.622.000) de Corfo
al fisco para “gasto general de la
nacién”.
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Esta situacién derivé en “una
significativa reduccién de los in-
gresos de litio que Corfo recibfa”.
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Por dltimo, el Consejo
aprobg “transferir al fiscolos
$49.776 millones que recibird
Corfo, como reembolso de opera-
ciones con bancos multilaterales.
Ello responde a un acuerdo con
Dipres, informado por la directo-
ra de Presupuestos, al vicepresi-
dente ejecutivo de Corfo”.

Consultados por “El Mercu-
rio”, desde Corfo indicaron: “Para
dar cumplimiento a lo requerido
por el Ministerio de Hacienda, a
través del oficio ordinario 2.770

del 16 de diciembre de 2025, du-
rante el Consejo de Corfo, realiza-
do el 17 de diciembre de 2025, se
determing la venta de activos fi-
nancieros (bonos bancarios), la li-
quidacién de inversiones transito-
rias y la transferencia de recursos
recibidos como reembolso de ope-
raciones con bancos multilatera-
les. En total, se transfirieron al fis-
€0 $354.843 millones entre el 18 y
29 de diciembre. La venta de acti-
vos no contempld la enajenacién
de participacién en empresas”.
Este medio consulté a la Di-
reccion de Presupuestos por este
tema, quienes derivaron las con-
sultas al Ministerio de Hacienda.
Desde la cartera, senalaron que
“tal como se puede observar en
la ejecucién presupuestaria al
cierre de 2025 publicada en el si-
tio web de la Direccién de Presu-
puestos (Dipres), Corfo reinte-
gré al fisco antes del término del
afio la totalidad de los recursos
contemplados en el Presupuesto
Vigente 2025”.

Respecto a por qué se sobrees-
timaron los ingresos de litio,
desde Hacienda indicaron que
“todos los servicios ptblicos

La solicitud
de Hacienda

El 17 de noviembre de 2025,
Corfo traspas6 US$ 349 millones
($319.937.389.000) al fisco por
los ingresos del litio efectiva-
mente recibidos durante el afio
pasado. Es decir, menos de la mi-
tad de lo que se habifa estimado.

El1 16 de diciembre, el Ministe-
rio de Hacienda solicit6 a Corfo
dar cumplimiento con el monto
establecido en la Ley de Presu-
puestos, de US$ 737 millones. La
justificacién fue que estos dine-
108 “representan un componente
importante del financiamiento
del Tesoro Pblico para el ejerci-

cio fiscal 2025”. Hacienda solici-
td el diferencial de US$ 388 mi-
llones ($355.275.856.000), se-
guin da cuenta el acta de la sesién.
Para dar cumplimiento con es-
to, el Consejo de Corfo se reunié
endiciembre del afio pasado para
autorizar la venta de activos de la
institucién, ya que los ingresos
originados en la explotacién de
las pertenencias mineras en el Sa-
lar de Atacama no permitian cu-
brir el total del monto contem-
plado en la Ley de Presupuestos.
Asi, en la sesidn, el Consejo
aprobé tres traspasos. Se autori-
26 la venta de activos financieros
de Corfo, por un total de
$225.500 millones, y el traspaso
al fisco del producto de esa venta,
“segtin la disponibilidad de acti-
vos financieros a enajenar”.
Ademds, se establecié que se
transferird al fisco “el fruto de la
liquidacién de inversiones tran-
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que generan y/o reciben ingre-
50s propios segun su naturale-
za, informan a la Dipres la esti-
macién de dichos ingresos du-
rante la formulacién delaLey de
Presupuestos del afio siguiente.
Este es el caso de Corfo, que pro-
porciona la proyeccién deingre-
s0s por litio para ser considera-
da en la elaboracién del presu-
puesto de Corfo en el proceso
mencionado”.

El impacto para Corfo

Una fuente conocedora de la
estructura de Corfo sefiala que
los activos que se vendieron re-
presentan cerca del 10% del total
en posesién de la Corporacién.
En octubre, el patrimonio de Cor-
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fo bordeaba los US$ 3.000 millo-
nes en el mercado de capitales.
Segtin se lee en el acta, los con-
sejeros de Corfo consultaron sila
venta de los activos afectarfa el
financiamiento de los progra-
mas de la Corporacion.
José Miguel Benavente, vice-

presidente de Corfo, manifestd
que la venta no tiene un impacto
inmediato en el financiamiento,
“sin perjuicio de que si afecta la
planificacién financiera de la

Corporacién”, dice el acta. En

ese sentido, resalté que “las in-

versiones de Corfo en el merca-

do de capitales forman parte de
una estrategia de financiamien-
to de mediano y largo plazo, con
vencimientos que se hacen cal-
zar con los ingresos estimados

Por errénea estimacion en ingresos del litio, Corfo se ve forzada a vender activos para traspasar al fisco

Cdlculo realizado por la Dipres se establecié con base en proyecciones de la Corporacién:

Por erronea estimacion en mgresos
del litio, Corfo se ve forzada a vender
activos para traspasar al fisco

Luego de recaudar menos de la mitad de lo esperado por contratos de litio, el Ministerio de Hacienda solicité
a la entidad el traspaso de US$ 387 millones para cumplir con la Ley de Presupuestos.

“ Se estd

descapitalizando Corfo
para ocultar en el fondo
la caida de ingresos y no
aparecer con un déficit
tan elevado”.

“ Cuando Corfo
tiene que vender activos
financieros, al final el
ingreso del gobierno
central no se ve afectado
(...) En el fondo, se estd

MACARENA GARCIA, ECONOMISTA
SENIOR DE LYD

cada afo, las necesidades anua-
les de gasto ordinario y el presu-
puesto disponible”.

Benavente se abstuvo de la vo-
tacién para aprobar la venta de ac-
tivos financieros. Los consejeros
aprobaron la operacién, “tenien-
do ala vista el necesario financia-
miento que requiere el Estado pa-
ra cumplir con sus compromi-
s0s”. Segun el acta, los consejeros
Ppresentes eran el ministro de Eco-
nomia, Alvaro Garcfa; el canciller,
Alberto van Klaveren; el ministro
de Ciencia, Aldo Valle; la ministra
de Agricultura, Marfa Ignacia

Ferndndez; la subsecretaria de
Hacienda, Heidi Berner, subro-
gando al ministro; la subsecreta-
ria de Evaluacién Social, Paula
Poblete, subrogando a la ministra,

m El otro traspaso que debi6 realizar Corfo en 2023

La venta de activos financieros de Corfo realiza-
da a fines del afio pasado recuerda a lo ocurrido en
2023, cuando el Ministerio de Hacienda solicit6 un
traspaso de US$ 3.500 millones para lograr cua-
drar el balance de ese aiio.

La cartera que era liderada en ese entonces por
Mario Marcel solicitd dos traspasos en 2023. El
primero se realizé en febrero, por una cifra cerca-
naa los US$ 2.000 millones, en cinco cuotas, pero
pidié adelantar el pago de una en octubre. Segtin
las actas del debate en Corfo —obtenidas por The
Clinic, que dio a conocer la noticia—, Hacienda

justifico su peticion ante “la situacion financiera

que afecta las arcas fiscales”, y "teniendo a la vista
los mayores ingresos proyectados para el presente
aiio de los contratos de explotacién del litio”. Asf,
se requiri6 dicha transferencia desde Corfo al
Tesoro Piiblico, "con el fin de contribuir al cumpli-
miento de las obligaciones fiscales”.

Sin embargo, ese monto se solicité en un contex-
to en que Corfo habia obtenido ingresos extraordi-
narios por el litio en 2022 y 2023, y que ya habian
sido integrados al patrimonio de la Corporacion.

Esta vez, se les solicita vender activos financie-
ros, pese a haber recibido menos renta del litio de
lo contemplado.

escondiendo”.

CARLA DANNEMANN

MICHELLE LABBE, ECONOMISTA

y Benavente. También estuvo
presente la directora de Presu-
puestos, Javiera Martinez.

La opacidad
de la operacién

La venta de activos de Corfo
se produce en un escenario en
que el Gobierno incumplié por
tercera vez consecutiva la meta
fiscal. En este sentido, los exper-
tos critican la opacidad de la
operacidn, que se refleja solo en
las cuentas de Corfo y no a nivel
del gobierno central.

Para la economista Michelle
TLabbé es “absolutamente normal”
que haya mds o menos ingresos
por el litio. Lo que no es normal,
dice, es que se le pida a Corfo ven-
der activos financieros para cubrir
esa diferencia de ingresos.

“Cuando Corfo tiene que ven-
der activos financieros, al final el
ingreso del gobierno central no
se ve afectado (...) En el fondo, se
estd escondiendo”, sefiala. “En
vez de sacarlo de ese bolsillo que

es visible, lo saca de un bolsillo
escondido”, agrega.

“Para mi es un maquillaje del
presupuesto”, indica la econo-
mista sénior de LyD, Macarena
Garcfa. “Se estd descapitalizando
Corfo para ocultar en el fondo la
caida de ingresos y no aparecer
con un déficit tan elevado”, dice.
En ese sentido, apunta que la
venta de activos financieros en
un corto plazo “es muy probable
que tenga un costo financiero”
para Corfo.
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