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POR CRISTOBAL MUNOZ

Las preocupaciones por el crédito
privado en mercados desarrollados
fue uno de los focos del Gltimo
Informe de Estabilidad Financiera
(IEF) del Banco Central. La entidad
advirtié que el fuerte crecimiento
de la industria, especialmente en
Estados Unidos, junto con un pro-
fundo vinculo con bancos, podria
amenazar la estabilidad financiera.

Si bien el Central apunté prin-
cipalmente a la baja transparencia
del sector y a las dificultades para
medir adecuadamente sus riesgos,
aclar6 que en Chile esta clase de
activos sigue siendo acotada, con
baja relacién con la banca y riesgos
limitados. El diagnéstico es com-
partido por actores locales.

“En EEUU la deuda privada
esta muy desarrollada, abarca un
concepto (de productos) mucho
mas amplio, y tiene un tamano de
USS$ 1,8 billén (millén de millones),
la mitad de lo que maneja el mundo
endeuda privaday como 270 veces
lo que es Chile”, explicé a DF el
gerente de activos alternativos de
MBI Inversiones, Michael Wallace.

El ejecutivo sostuvo que, aunque
en lo local no se observan los tipos
de financiamiento que afiaden la
cuota de riesgo en el mercado esta-
dounidense, la exposicién depende
del disefio de cada gestora.

“Hay fondos en que las garantias
son de menor cuantia, préstamos
contra el balance, con respaldos
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M La firma asegurd que el mercado chileno
tiene riesgos acotados en comparacién con
EEUU, donde esta clase de activos esta muy
desarrollado y tiene un tamario de USS 1,8 billon.

que dan los socios o, incluso, contra
acciones de las mismas compaiiias
(financiadas)”, alerto.

Otros, en cambio, optarian por “una
garantia real, que el deudor tenga
una segunda via de pago” asociada
al negocio financiado, detalld.

Bancos y fondos

A diferencia de lo observado
en EEUU, uno de los factores que
tranquiliza al Banco Central de cara
aladeuda privada chilena es que su

relacién con la banca tradicional
sigue siendo acotada. Segin el
IEF, del total de los fondos de esta
categoria (con activos por USS 7.036
millones), solo un 7,5% mantiene
deuda financiera, con un nivel
de apalancamiento promedio de
0,2 veces sus activos.

Pero el interés es creciente. “He-
mos tenido bastantes acercamientos
de bancos para ofrecernos lineas de
financiamiento” para los fondos
de deuda privada, reveld Wallace.

“Hemos tenido
hastantes
acercamientos
de bancos para
ofrecernos
lineas de
financiamiento”

para los fondos de

devda privada.

El gerente

de activos
alternativos de
MBI Inversiones,
Michael Wallace.

En el caso de MBI, reconocié que
han recurrido a financiamiento
bancario para algunos de sus fon-
dos, aunque precisé que se trata de
préstamos puente y no de deuda
estructural para las inversiones.

También proyectd que las propues-
tas de labanca “van a ir creciendo,
porque se van dando cuenta que
los fondos estan madurando, y que
los equipos van desarrollando los
musculos y mayor conocimiento”.

No seria la tnica via de entrada.
“Las areas de inversiones de los
bancos también se han acercado,
interesados en participar en nuestros
fondos en su calidad de institucio-
nales”, aseguré Wallace.
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