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W La estrategia arancelaria
de Estados Unidos, las
valorizaciones rezagadas
y buenas perspectivas
para acciones como
Latam, SQM y Banco
de Chile explican el
alza en el apetito de los

institucionales.

POR C. MUROZ Y B. PESCIO

Pese alavolatilidad gene-
rada en los mercados globales
por la politica arancelaria del
Presidente de EEUU, Donald
Trump, la bolsa chilena ha
sabido desmarcarse de esta
situacion y en lo que va de
2025 exhibe un buen ren-
dimiento: el IPSA tiene un
alza de 10,15% con 7.391,3
puntos (17,87% si se mide
en dolares).

Pero no solo este desem—
penio positivo exhibe la plaza
bursatil local. En los Gltimos
meses, los inversionistas
locales e internacionales han
operado con fuerza com-
prando acciones chilenas,
aumentando los montos
transados en niveles no vistos
en casi dos afios.

Al cierre de este miérco-
les, los montos negociados
alcanzaron una media mévil
de $121.663 millones en los
altimos 200 dias, su mayor
medicion desde junio del
2023, de acuerdo con datos
de la Bolsa de Santiago.

Lo anterior, sin considerar
la Oferta Publica de Adquisi-
cién de Acciones (OPA) por
parte de Bicecorp a Grupo
Security.

“He visto un mayor interés
por la bolsa chilena, el que
atribuyo, en parte, a la fuerte
subida del cobre producto de
la coyuntura geopolitica o
tarifaria internacional”, des—
tacé la gerenta de estrategia
de Nevasa, Maria Luz Mufoz.

Ademas, apunto a la es-
tablecida tendencia de va-
lorizaciones, es decir, que
la bolsa chilena esta barata
que otros mercados. “Sibien
en paises como EEUU estaba
hace poco en niveles bastante
altos, en el caso del mercado
local esto era muy diferente,
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¢Por qué las acciones chilenas alcanzaron los mayores montos transados desde 2023?
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haciéndolo relativamente
mas atractivo”, explicé.

Apetito de las AFP
Por ello, a los grandes in-
versionistas del mercado
se les abrio el apetito por
las acciones chilenas. “Los
ultimos meses hemos visto
aumentos de exposicion por
parte de inversionistas insti-
tucionales”, sostuvo Munoz.
De acuerdo con un reporte
de Bci Corredor de Bolsa, du-
rante febrero, los fondos de
pensiones locales invirtieron
unos US$ 143 millones netos,
lideradas por compras de
acciones de Latam (USS 50
millones), Banco de Chile
(USS 47 millones), Aguas
Andinas (USS 26,3 millones) y
Mallplaza (USS$ 24 millones).
La apuesta de las AFP por
larenta variable chilena hizo
que los activos bajo gestion

de esta categoria alcanzaran
el 7,7% de la cartera de las
administradoras, su mayor
nivel desde marzo de 2021,
segiin un reporte deIta BBA.

Los movimientos “se ex-
plican posiblemente por un
fuerte desempeno de las
acciones locales, con el IPSA
que subié 2,7% en el mes”,
sefiald Itat BBA.

En tanto, Falabella enca-
bezd las ventas de las AFP,
accion de la que enajenaron
USS 29,6 millones, “proba-
blemente por la continua
toma de utilidades tras el
sélido desemperio de laaccién
frente al IPSA en la segunda
mitad del2024”, explico Itaq.

También, destacd lainver-
sién de mds de USS 71 millones
delos fondos en rentavariable
local en febrero, anotando una
inversion netade casiUSS 176
millones en 2025.

Las favoritas

Segun informacién de
Bloomberg, la accion mads
transada en lo que va de
2025 es Latam, acumulando
el 12,99% del flujo total del
IPSA durante el ejercicio, o
$ 908 mil millones.

A la aerolinea le siguen
SQM-B (12,92% del total o
$ 904 mil millones), Banco
de Chile (9,38% o $ 656 mil
millones), Falabella (9,19%
0 $ 642 mil millones), Copec
(6,20% 0 S 433 mil millones)
y CCU, con 5,94% 0 $ 415 mil
millones.

Tanto SQM-B, impulsada
por mejores proyecciones
para los precios del litio, la
historia de éxito de Latam
tras el Capitulo 11, y la toma
de utilidades en Falabella
siguen cautivando a los in-
versionistas. El panorama
para el resto de la lista es
variado.

En Banco de Chile “se es-
pera que pague dividendos
a finales de marzo, por un
rendimiento de aproxima-
damente 8% (los fondos de
pensiones mantienen inver-
siones por USS 83 millones
en laaccién durante el ano)”,
explicé Itati BBA.
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Mientras que en CCU y
Copec, hubo importantes
movimientos de extranjeros,
seglin Bloomberg. En lo que
va de 2025, fondos de Mirae
Asset Global Investments,
Blackrock y Vanguard com-
praron papeles de CCU por
$ 3.427 millones, $ 2.021

millonesy $ 1.058 millones,
respectivamente.

En tanto, distintos vehi-
culos de la firma State Street
adquirieron $182.646 millo—
nesen acciones de Empresas
Copec, holding que ha recibido
una fuerte demanda desde
que informo sus resultados.
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