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Cobre marca fuerte salto en el primer trimestre, en espera de aranceles de Trump
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Valor del metal acumulé alza de 11% en Londres y 25% en Estados Unidos en los primeros tres meses del afio:

Cobre marca fuerte salto en el primer
trimestre, en espera de aranceles de Trump

[

El incremento ayudd a arrastrar el tipo
de cambio a la baja. Sin embargo, las
tarifas podrian desacelerar la economia
en Estados Unidos y mermar la demanda

de cobre.
CATALINA MUNOZ-KAPPES

En el primer trimestre del afio
el precio del cobre acumulé un
alzade11,08% en la Bolsa de Me-
tales de Londres y de 24,91% en
los futuros que se transan en el
Comex, en Estados Unidos. Los
aumentos se dan ante expectati-
vas de que el Presidente de Esta-
dos Unidos, Donald Trump,
aplique aranceles al cobre, lo
que ha motivado una mayor de-
manda por el metal desde el pais
norteamericano.

En el primer trimestre del
afo, el precio del cobre prome-
di6 US$ 4,24 por libra en la Bol-
sa de Metales de Londres, mien-
tras que en Estados Unidos al-
canzé US$ 4,58 por libra. Estas
cifras representan un aumento
de los precios promedio entre el
primer trimestre de 2025 y el
mismo perfodo del afio pasado,

de 10,7%, en el caso de la bolsa
europea, y de18,7% en el caso de
Estados Unidos.

Sin embargo, la materializa-
cién de las sobretasas podria po-
ner fin a la escalada del precio
del cobre. Actualmente, el go-
bierno de Estados Unidos reali-
za un estudio para determinar si
aplicard aranceles a la principal
exportacién chilena. Por otro la-
do, estd contemplado que este
miércoles Trump anuncie varias
“tarifas reciprocas”, es decir,
aranceles que equipararfan las
sobretasas que otros paises le
cobran a Estados Unidos.

Alvaro Merino, director eje-
cutivo de Nticleo Minero, expli-
ca que el alza en el precio del co-
bre en el primer trimestre ha es-
tado marcada por los anuncios
de Estados Unidos y de China.
“Se estdn anticipando las impor-
taciones en el gran pais del norte

Evolucion del precio del cobre y del
tipo de cambio en el primer trimestre
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y se estdn desviando suminis-
tros destinados a Asia y otros
mercados”, afirma. Por ejemplo,
Codelco indicé el viernes que
estaba redirigiendo el cobre dis-
ponible para vender a EE.UU.
El mayor impulso vino de la
proyeccién de crecimiento de
China. “Lo relevante en este
mercado es el comportamiento
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de China, que capta el 60% de la
demanda mundial por este me-
tal”, dice Merino.

En ese sentido, destaca que
durante los primeros tres meses
del afio las autoridades chinas
anunciaron medidas para esti-
mular su economia y fortalecer
su demanda interna, “fijando su
objetivo de crecimiento para el

presente ano en 5%, a pesar de
un entorno externo mds desa-
fiante, lo que, por cierto, es una
clara muestra de confianza y un
anticipo de un mayor apoyo po-
litico a la demanda interna”.

Hacia el futuro, el precio del
cobre podria variar dependien-
do de lo que suceda con la eco-
nomia en Estados Unidos. Se-
gun Merino, se espera que el
pafs norteamericano dé un “im-
pulso vigoroso al crecimiento de
la economia mundial; no obs-
tante, hay algunos antecedentes
que introducen un alto nivel de
incertidumbre y volatilidad en
el mercado”.

En particular, la introduccién
de aranceles a varios productos
podrfa llevar a una desacelera-
cién de la economia, menciona.
La Reserva Federal puso una
pausa a su rebaja a las tasas de
interés y disminuyé a 1,7% la
proyeccién de crecimiento para
el 2025. Un menor dinamismo
de la economia de Estados Uni-
dos podria afectar la demanda
de cobre.

Tipo de cambio

En tanto, el mejor precio del

cobre haayudado aretroceder al
tipo de cambio. En el primer tri-
mestre, el valor del délar dismi-
nuyd en 3,98% y promedié US$
947,61. Sin embargo, el valor
promedio del délar en el primer
trimestre de 2025 fue 1,65% més
alto que en el mismo periodo del
afo pasado.

“Al ser el cobre el principal
activo de exportacién de Chile,
su precio influye enormemente
y de manera inversa en el tipo de
cambio”, explica Alonso Rojas,
analista de mercado de Capita-
ria. Si es que el valor del metal
sube, el tipo de cambio tiende a
bajar, debido a que hay un ma-
yor flujo de délares entrando
hacia la economia chilena, indi-
ca. En el caso contrario, una baja
enel precio del cobre genera una
presién alcista en el tipo de cam-
bio, ya que disminuye la circula-
cién de délares en el mercado
nacional.

“El tipo de cambio no solo se
ve afectado por el valor del co-
bre, sino que también influyen
los diferenciales de tasas de inte-
rés, factores politicos, naciona-
les e internacionales y tenden-
cias globales del délar”, afiade
Rojas.
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