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Niall Ferguson advierte: la mayor disrupcién energética en décadas anticipa una recesién global
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Niall Ferguson advierte: la mayor disrupcion
energética en décadas anticipa una recesion global

% Las recientes hostilidades en Medio Oriente han causado escasez de crudo v una caida abrupta en la oferta, lo que incrementa
la incertidumbre financiera y amenaza seriamente el crecimiento econdmico en distintas regiones del planeta.

a presante crigis en Oriens
ta Medic, marcada por la
mracion militar estadou-

nidense en apoyo a laraal v la pog-
tarior represalia de ke productaras
de petrdlac lidarados por Irdn, ha
desencadenado la mayor disrup-
cifn en Jas mercados energéticas
internacionales en al menos una
generacion.

Seguin un andlisis del historia-
dior econdmice Niall Ferguson para
&l medio The Free Press, el cisrre
efactivi del Estrecho de Ormuz y
loe ataques a infrasatructuras ori-
ticae han levado a una contrac-
citn del suministre de crudode 10
millones de barriles diarics, apro-
ximadaments &l 10 % di la ofarta
global, presionando los precios ¥
expeniende 2 sconcmia mundial
a8 unainminents recesiin.

Laz comperacionss con la erisis
petrolara de 197374 ofrecan una
dimension histdrica inguistants,
pero la magnitud de la actualidsd
supera a episodios recientas co-
mo ba Primavara arabe de 2011 o
la ruptura del acuerdo nuchear con
[tdn en 2018

Farguscn cita un informe de
The Economist segin el cuat la
produccicn pardida no soko supe-
ra ampliament: la de eventos pra-
vios, £ino que la reparacion de in-
brasstructuras estratdgicas, como
la planta de gas licuado de Qatar
[fuents de casi una quinta parte
del mercado gioball, podria tardar
hasta cinco afios an completarse.
[nchuso 5 las nagociacicnes entre
Donald Trump y las autoridades im-
niss lograran un alto al fuego inme-
diatn, la normalizacion del mercsdo
requeriria al menos cuatic meses
mas, segin expertas consultados
por The Booncmist.

1 & escalads actual tens origen
en una decisitn politica estadou-
nidenss, evocands la manicbra de
Richard Nixon en octubre de 1973,
cuande &l enwvio masive de ayuda
militar a larsel active el embargo pe-
trolern &rabe, recordd Ferguson. En-
tances, bos precios del patréleo casi
se cuadruplicaron e impulsaron ala
econamia giobal hacia una fusrte
sesya habian moibido advertencias
sabre |as posibles represalias petro-
leras, como document Martin Ind-
vk en s bro Master of the Gams,
peta las ignoraron. La crigis toms
mes=s an rasolverse y fue suficien-
ta para que s econcomia estadouni-
dense, junto con otras industrializa-
dasg, se hundiees en recesidn.

En &l escenario actual, la cfensi-
va militar estadounidense persiste
pes= al repiague diplomatios anun-
ciado el lunes por Trump, quisn
aplaznd prainles bombardecs sobre
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El estrecho de Ormuz fue cerrade {M lrh en el inicio de la guerra con
Estados Unides & Ierael lo que generd una digrupeion en el flujo de energia.

metalaniones siécirices raniss has
ta el ciere de los mercados el vier-
nes. Misntras tanto, continiian ata-
ques a otres objetives en laregidn y
aumenta la presencia militar ssta-
dounidense en el Golfo.

Las amenazas iranies, como la
peeibilidad de minar &l Estreche de
Ormuz o atacar plartas dedesalin-
mcitn vitalas para Ins Estados del
Golfo, han transformado la vulne-
rabilidad geopolitica en crisis eco-
némica regional, expandiendo los
afectos a una sscala global,

Elimpacto histérico de los
shochks energéticos en la
economia mundial

Niall Ferguson subrays —ba-
séndose en al andlisis de Tyler
Goodepead, autor de Recesaion:
The Real Reasons Economies
Shrink and What to Do About It—
que los shocks enargéticos expli-
can cerca de la mitad delas racesic-
nes sstadounidenses y britinicas
anlosiltimos 300 afios, cifra respal-
dada par estudios que datan desds
1721 hasta 2008.

Lo efactos de estos shocks son
complejos y de amplio alcance. Bl
alza da precios reduce la capaci-
diad de consume delos hogares, La
meertidumbre rerasa B comprade
bisnes duraderos. K temer ala pér-
dida de emplec agudiza ls propen-
gifn al ahorro y restrings el gasto.
Ademés, |88 ermpresas ntensvas
en enargia suslan detener ls con-
tratacidn o reducir persenal per el
ancafecimients da la produccsin.

La histaria musstra que este pa-
trén no es limita a los hidrocarburnes
actuales. En al siglo XIX y princi-
pine del XX, las huelgas de mineros
de carhén en Gran Bretafia v Esta-
dos Unidos provocaron recesiones
severas, oon datos coma al colapen

Yar

dela produccion britdnics en 1920,
donda al Producto Interne Bruto
descendid a una tasa anual del 41
% y el desamples supard el 12 %,
segin el recusnto de Geodspead
citado por Ferguson.

El avanca hacia la indepen-
v la expanaidn de las alternativas
no ha aliminado la vulnerahilidad
sstructural ante shocks de oferta,
Ferguson recusrda que durante la
crizis financiera global de 2008, el
aumento de precios del combsti-
bl superd en impacto al encareci-
miento de las hipotecas, algo que
suslk pasarse poralto an ke andlisis
pogteriones,

En crisis precedentss, como
la invasitn de Kuwait por Irak en
1990, ba combinacion de sancio-
neg y conflictos regicnales eliming
cerca dal 7% da la oferta global de
petrilan, disparands los precine dal
WTTun 73 2% en cuestion desema-
nas. La recesitn postericr an Esta-
dos Unidos inchuyd una caida del
1,3% an al PIB real y ol desempleo
llegs al 7 8%, B indice S&P 500 re-

La diferencia actual, recalca
Farguson, ee la simultaneidad de
fartores agravantes: el mayor shock
anargético en décadas, una crisis
ascandants en al sisvema de orédi-
to privado y un debilitamiento del
mercado kaberal, con Ja generacion
de empleo concentzada casi ensu
totalidad en el ssctor sanitario.

Expectativasan lnsmercadca y
al factor peicolagico del shock

El precio del crudo Brent va ha
superadn las USD 110 por barril,
un aumerts del 10 % respects al
pramedio de loa dltimes tres afics,
superando el umbral que segin el
soonomista Jarnss Hamilton redu-
ce el crecimisnto trimestral de bs-
tadas Unidos en 1 4 % anualizado.
Fergusen adviarte que la duracicn
egparada del ciena del Estracho de
Ormuz a5 tan imporiante como
duracion efectiva para magnificar
el dafic sondmico. La reticencia
die las fictas navieras a cruzar la zo-
na, ante primas de seguro prohib-
tivas, haralentizado drésticamante
al comercio mbemacional de ener-
gia, con efactos de arrastre sohre
fertilizantes y metales industrialas.

Sagun Ferguson, [a evidencia
histérica y los datos de las (ltimas
BAMANAS CONVErgen Bn una sdver-
tencia clara: frente al mayor oorte
de suministro ensrgético an bo que
wva del sigl y una acumulscicn n-
adita de amenazas econdmicas pa-
ralelas. los Indicadores anticipan &
ingreso inminente de la sconcmda
mundial en una nueva receaitn.
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