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Titulo: Clapes UC insta al Gobierno a tomar medidas para elevar inversion y apuntalar crecimiento

Destaca que la economia perdid el impulso de principios de afio:

Clapes UC insta al Gobierno a tomar

medidas

para elevar inversion y apuntalar crecimiento

A.DE LA JARA

La pérdida de impulso de la
economia en el segundo tri-
mestre, un débil desempefio
del consumo y una contraccién
mayor a la prevista de la inver-
sién son las principales razo-
nes para que Clapes UC ajuste
a la baja su cdlculo de expan-
sién del PIB este afio.

En la antesala de que el Banco
Central entregue sus nuevas
proyecciones esta semana, el
centro de estudios redujo su pro-
néstico de crecimiento de la eco-
nomia en 25 puntos base a un
rango de 2,0%-2,5%.

Luego de que la actividad
econémica anoté una expan-
sién interanual del 2,0% en el
primer semestre, incluso, cre-
cer 2,5% este afio se pone cuesta
arriba y requiere una acelera-
cién importante del PIB en la
segunda mitad del afio, sefialan
desde la entidad.

“Nuestro informe macroeco-
némico muestra que en el se-
gundo trimestre de este afo la
economia perdié el impulso que
trafa y su estancamiento pone en
riesgo la posibilidad de que el
pais crezca un ya bajo 2,5%”, en-
fatiza el director de Clapes UC,
Felipe Larrain.

En relacién con los determi-
nantes del crecimiento econé-
mico, la confianza de los con-
sumidores y empresarios se
mantiene en terreno pesimista,

P

Para reimpulsar la inversién, plantea incentivos tributarios de cardcter transitorio,
un fast track para la materializacién de proyectos, junto con una iniciativa legal que garantice
condiciones de certeza juridica y tributaria para el desarrollo de grandes planes.

destaca el informe de la enti-
dad. Asimismo, a nivel de sec-
tores econdmicos, el mds afec-
tado es la construccién, segui-
do del sector industrial, mien-
tras que la confianza del rubro
comercio flucttia en torno a su
nivel neutral.

La confianza de los consumi-
dores cay6 en julio al menor ni-
vel desde octubre de 2023
—aunque en agosto subié al me-
jor registro desde 2022—, mien-
tras que volvié a crecer la incer-
tidumbre econdémica y las tasas
de interés se mantienen en nive-
les fuertemente contractivos.

“La combinacién de bajos ni-
veles de confianza, aumento de
la incertidumbre, una politica
monetaria contractiva y el ajuste
fiscal en curso alertan sobre la
capacidad de recuperacién del
crecimiento en la segunda parte
del afio”, comenta Hermann
Gonzélez, coordinador macroe-
conémico de Clapes UC.

Politica fiscal

En cuanto a la inflacién, el or-
ganismo reparé en que esta se ha
ubicado sobre las expectativas
durante los tltimos meses y ter-
minaré el afio por encima de lo

Proyecciones 2024-2025 IEZIN

0,2

PIB 2l 2,0-2,5 2,0-3,0
Demanda interna 2,3 -4,2 152 2
Inversion fija 3,9 -11 -1,8 2,5
Consumo privado 16 -5.2 1.7 22
Exportaciones 0,8 -03 5,5 S
Importaciones L5 -12 0,8 2,4
PIB mundial 34 312 210 200
Precio del cobre (cent. de délar por libra) 400 385 420 410
Precio del petréleo WTI (délares/barril) 94 78 78 80
Inflacién Dic (%) 12,8 34 4,6 £ 5
Inflacion Promedio (%) 6 75 39 3,6
TPM Dic (%) 11,25 8,25 5,0-5,25 4.3

Fuente Clapes UC

esperado en el informe previo.

Para los préximos meses, las
expectativas apuntan a una in-
flacion mds moderada en agosto

en septiembre (en torno a
0,2%-0,3% m/m), pero nueva-
mente ven un registro alto en oc-
tubre (en torno a 0,6%), cuando
se registre el alza remanente de
las tarifas eléctricas.

Sin embargo, dado el cardcter
transitorio de este shock inflacio-
nario, proyectan que la tasa de
politica monetaria (TPM) segui-
rd disminuyendo en las préxi-

mas reuniones. “Estimamos
que la TPM bajard hasta 5%-
5,25% a fin de afio y continuara
descendiendo en 2025 hasta su
nivel neutral en torno a
4,25%", pronosticé la entidad.

En materia fiscal, se puso én-
fasis en que fue altamente ex-
pansiva durante el primer se-
mestre, con un crecimiento real
del gasto ptiblico de 6,5% inte-
ranual, junto con una cafda real
de los ingresos de 4,7% intera-
nual. Esta dindmica, sefala el
informe, serfa incompatible con
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el cumplimiento de las metas
fiscales, por lo que el Gobierno
ajustd a la baja el gasto ptiblico
del afio en 0,5% del PIB para
tratar de cumplir la meta de ba-
lance estructural. “Pese a ello,
las proyecciones oficiales indi-
can que este afio no se cumplird
la meta de balance estructural y
las cifras efectivas al mes de ju-
nio muestran que las proyec-
ciones de ingresos fiscales con-
templadas en las proyecciones
oficiales siguen siendo optimis-
tas”, dijo Clapes UC.

Adoptar medidas

Dado el escenario descrito de
bajo desempefio econémico, inci-
dido por una débil demanda inter-
nay los pocos espacios fiscales que
existen, para Larrain es necesario
tomar medidas mds decididas pa-
ra acelerar la inversién privada.

“Las cifras muestran que las
medidas implementadas por el
Ejecutivo parareactivar lainver-
sién no han tenido los efectos es-
perados y que esta volverd a caer
significativamente este afio”, in-
dicé el exministro de Hacienda.

Y agrego: “La debilidad no es so-
lo de corto plazo. Nuestra econo-
mia estd peligrosamente cercana al
estancamiento, lo que tiene raices
mas profundas relacionadas a fac-
tores de mediano y largo plazo”.

Hermann Gonzélez comple-
menta que una estrategia para
reimpulsar la inversién requiere
avanzar en tres ejes. En primer lu-
gar, incentivos tributarios de ca-
racter transitorio; en segundo lu-
gar, un fast track para la materiali-
zacién de proyectos de inversién
Yy, tercero, un proyecto de ley que
garantice condiciones de certeza
juridica y tributaria de largo plazo
para el desarrollo de grandes ini-
ciativas de inversién.
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