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UN 53% ESTUVO EN CONTRA DE LA MEDIDA CONSULTADA

Panel UC: mayoria desaprueba

opcion de que el Gobierno ingrese
a la propiedad de grandes
companias para brindar ayuda
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el Gobierno intervenga para
darle viabilidad a la compafiia.
Y si bien la autoridad ain no
define el mecanismo exacto
-pero trabaja en ello-, ya se
escuchan en el sector algunas
alternativas que han sido apli-
cadas en otros paises.

Una medida que generd
controversia a nivel mundial
fue la que tomé el gobierno
aleman con Lufthansa, donde
se decidio lanzar un salvavidas
ingresando de forma temporal
con un 20% de la propiedad.
Justamente, esa posibilidad
es que la que se abordd en
el dltimo el Panel de Politi-
cas Publicas de la Escuela de
Gobierno de la Universidad
Catdlica (UC).

La consulta, realizada en
alianza con T13 Radio y Diario
Financiero, mostro que la
mayoria de los expertos que
redne la instancia se mostro
en desacuerdo o muy en des-
acuerdo (sumando 53%) con
la siguiente afirmacién: “En
el caso que el Estado decida

hacia la politica”.

El detalle del panel -que esta
vez contd con la participacion
de 36 de sus integrantes-
muestra que la aprobacion
a la medida tuvo mayor eco
entre profesionales de cen-
troizquierda, donde se observd
una puntuacién de 3,8 de un
total de 5. Entre personas
ligadas a la centroderecha la
calificacion promedio solo
llegd a 2.

Otro punto que llamo la
atencion del también exminis-

Rodrigo Valdés,
académico de la Escuela
de Gobierno de la UC.
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grado de seguridad con que
respondieron los no econo-
mistasversus economistas. En
el primer caso se observo una
puntuacion de 4,2 promedio
contra 3,9.

Anivel de género, el respaldo
a la medida de apoyar pero
sin entrar a la propiedad de
la compaiifa prevalecié entre
las mujeres del panel (3,2),
aunque loshombresexhibieron
mayor seguridad en cuanto a
su opinion (4,2).

Valdés senala que el re-
sultado no le sorprende. “Es
mas, yo me habria esperado
mas gente en desacuerdo”,
sostiene el economista.

El académico explica que “lo
que importa es que al Estado
se le pague por los riesgos
que esta tomando. Entonces,
hay que buscar lamanera mas
practica de hacerlo, y puede
haber otras tantas o mejores
opcionesque tomar propiedad.
Algunas opciones son acciones

Ta

preferentes, bonos converti-
bles, entre otros”.

Esta mirada se condice con
la de algunos ejecutivos del
sector que ya han hecho ver
su desacuerdo con que Latam
reciba una ayuda diferente al
resto de laindustria. Ese es el
caso del CEO de Jetsmart, Es-
tuardoOrtiz, que semanas atras
acuso que esto podria causar
“un conflicto de interés”, toda
vez que también actiia como
fiscalizador.

Dentro de las opciones que
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“Lo ideal seria
ue el Estado
orme parte de
la propiedad
de empresas
rescatadas bajo
condiciones que
deben ser parte del
acto accionista
...) Loveo como

una oportunidad
para pensar en “Lo importante
la creacion de un es minimizar
Citizens Wealth costos para el
Fund, autonomo Estado y generar
y especializado los incentivos
en gerencia para el mejor
inversiones y manejo de la
que podria ir compaiiia. El
capitalizandose criterio basico
para pagar no debe ser
transferencias/ entrarala
dividendos propiedad, hay
a personas y instrumentos
financiar venture  conyertibles
SR :
capital”. 0 garantias

que serian
preferibles”.

losé De Gregorio

Jeannette Von Wolfersdorff
Directora ejecutiva de la fundacion
Observatorio Fiscal,

Decano de la FEN y expresidente
del Banco Central

“Lo mas razonable es utilizar

“Hacerse parte
de la propiedad
transitoriamente
puede ser una
alternativa de
viabilizar su
funcionamiento
entendiendo

el hecho de

que una vez
estabilizada, el
Estado se retire
de ella”.

Alvaro Rojas
Rector Universidad de Talca

)

mecanismos en los que el Estado
inyecta fondos a las empresas,
que siguen bajo la administracion
de los actuales accionistas y en
los que el Fisco recibe un pago
preferente. Hay distintas formas
de lograr eso”.

Andrea Repetto
Economista y académica de la Universdad Adolfo Ibariez.

resuenan con mayor fuerza
entre los actores nacionales,
estalaentregadeuna garantia
estatal o alglin préstamo por
un par de meses a costo fijo
que permitadar solvencia para
pasar la etapa mas critica de
la pandemia.

Eso si, Valdés destaca que
entre los participantes del pa-
pen que se mostraron a favor de
la afirmacion antes sefialada,
hubo una parte importante
que hizo hincapié en que, de
concretarse la incorporacion
del Estado a la propiedad de
una firma privada, debe ser
de forma temporal.

Esto va en linea con el caso
de Lufthansa, que hasta ahora
es la (inica de las grandes
compaiiias que ha contado
con intervencion piblica de
este tipo.

Algunos gobiernos que han
propuesto lacomprade accio-
nes o aumentar su participa-
cion como método de rescate
son Austria, Hong Kong y
Australia.

“El mecanismo viene a resolver
un problema transitorio, por lo
que el ingreso a la propiedad no
tiene sentido. Ademas, existe
el riesgo de que haya empresas
que producto de esto terminen
subsistiendo en el mediano

y largo plazo, a pesar de no

ser necesariamente viables
econémicamente”,

Claudio Seebach
Presidente ejecutivo de Generadoras de Chile

“No hay ninguna
razon para

que el Estado
concurra a salvar
alas empresas

si no se hace de
una parte de su
propiedad. Ya
hemos visto que
en momentos

de crisis paises
desarrollados
han apostado
por ese camino,
mayor razon para
que el nuestro lo
haga”.

Gloria de |a Fuente
Presidenta de Chile 21
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